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OZET

TURKIYEDE YASANAN FINANSAL KRIiZLERIN
SIGORTA SEKTORU UZERINE ETKILERI;
BIiST’DE BiR UYGULAMA

_Caner ONIZ
Cumbhuriyet Universitesi, Isletme Boliimii
Yiiksek Lisans Tezi, 200 sayfa, Ocak 2017

Ulkemizde Hayat ve Hayat Dis1 Sigorta ad1 altinda ¢ok gesitli sigorta tiirii ve
sigorta sirketi goriilmektedir. Bahsi gegen sirketler finansal olarak ekonomik hayatta
onemli bir sermaye hareketliligine yol agmaktadir. Ikinci béliimde bahsedilen
finansal kriz kavrami ise, ekonomi kesimi ile parasal kesimi veya tiretim ve tiiketim

dengesizliginde ortaya ¢ikan ve tiim finans kanallar1 etkileyen istikrasizlik stirecidir.

Sigorta sirketlerinin iyelerinden topladigr risk primlerini s6zlesmede
belirtilen tarih geldiginde hak sahiplerine veya yasal varislerine Odemesi
gerekmektedir. Bu durumda sigorta sirketinin gerekli 6demeyi yapacak mali
kaynagmin olmasi beklenmektedir. Zamaninda veya hi¢ Odenemeyen prim ve
tazminatlar sigorta sektoriine ve ilgili sirkete giiven derecesini olumsuz
etkilemektedir. Caligma; Sigorta sirketlerinin mali yapisim1 ve primleri geri 6deme
veya 0deyememe durumlarmi finansal tablolar yardimiyla incelenmektedir. Ayrica

sonras1 donemler i¢inde firmalar hakkinda teknik detay ve fikir sunmaktadir.

Sigortacilik ve finansal baglaminda olusturmus oldugumuz c¢alismamizda
sigorta sirketleri genel kabul gormiis sigortacilik oranlart yardimiyla incelemeye
calisilmistir. Calismaya tabi sirketler, 2000-2001 krizi ve 2008 Mortgage Krizin den
iki yil &nce ve iki yil sonra olmak iizere (1998-2010) BIST’te kesintisiz islem
gormiis 4 sigorta sirketi, yasal verileri ilgili resmi kurumlarda (KAP, Hazine

Miistesarlig1 vb.) yayinlanmis olma sartiyla secilmistir.

Anahtar Kelimeler: Sigortacilik, Finansal Krizler, Oran Analizi, Finansal

Tablolar Analizi
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ABSTRACT

The Effects of Financial Crisis Happened in Turkey on the Insurance
Sector; A Practice in BIST

Caner ONiZ
MA Thesis, Department of Business

In our country various insurance types and companies appear under the names
of life and non-life insurances. Those companies financially lead to a significant
financial dynamism in the life of economy. The term, financial crisis, mentioned in
the second part of the work, on the other hand, is the process affecting all the
financial channels, arises within the economy or finance parts, or within the

imbalance of production and consumption.

The insurance companies have to pay back risk premium that they have taken
to the ones who have rights or their heirs at law by the deadline on the contracts. In
this sense, the companies should have enough financial resource for the necessary
payment. The risk premium and compensation which is never paid back or is not
paid back in time affects the reliance on the insurance companies and insurance
sector in general. This work analyses the financial structures of insurance companies
and their payment or non-payment conditions by the help of financial tables.

Moreover, it suggests some technical details and views for the prospective works.

In the sense of finance and insurance, insurance companies are tried to be
analysed by the help of generally accepted ratio analysis. The four companies
analysed in this work are companies, which are processed continuously in BIST
during 2000-2001 crises and the two- year-periods after and before the 2008
mortgage crisis (1998-2010), are chosen on condition that their financial data are

delivered in such government agencies as KAP and Undersecretariat of Treasury.

Key words: insurance, financial crises, ratio analysis, financial statement

analysis
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BIiRINCi BOLUM
SIGORTACILIKLA iLGILI TEMEL KAVRAMLAR

1.1 Sigorta Kavramm

Sigorta, ticari hayatin canlanmasi ve buna paralel olarak ticari mallari risklere
kars1 koruma ihtiyaciyla ortaya ¢ikmustir. Italyanca “sicurta” sdzciigiinden dilimize
geemistir (Kirkbesoglu, 2014: 76). Tirk Dil Kurumu soézliglinde sigorta kavrami;
“Bir seyin veya bir kimsenin herhangi bir yonden ileride karsilasabilecegi zarart
gidermek i¢in onceden odenen prim karsiliginda bu isle ugrasan kurulusla yapilan

iki tarafli baglanti sozlesmesi” olarak tanimlanmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 1263. maddesine gore sigorta; “Sigorta bir akittir
ki bununla sigortact bir prim karsiliginda diger bir kimsenin para ile ol¢iilebilir bir
menfaatini zarara ugratan bir tehlikenin meydana gelmesi halinde tazminat vermeyi
yahut bir veya birka¢ kimsenin hayat miiddetleri sebebiyle veya hayatlarinda
meydana gelen belli bir takim hadiseler dolayisiyla bir para odemeyi veya sair

edalarda bulunmay iizerine alir”, seklinde tanimlanmustir.

Yukaridaki tanimlamalara benzer bir tanimlama da 6102 Sayili Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 1401. maddesinde; “Sigorta sézlesmesi, sigortactmin bir prim
karsihginda, kisinin para ile olgiilebilir bir menfaatini zarara ugratan tehlikenin,
rizikonun, meydana gelmesi hdlinde bunu tazmin etmeyi ya da bir veya birkag kiginin
hayat stireleri sebebiyle ya da hayatlarinda ger¢eklesen bazi olaylar dolayisiyla bir
para odemeyi veya diger edimlerde bulunmay yiikiimlendigi sozlesmedir.” seklinde

yer almaktadir.

Insanlar yasamlar1 boyunca cesitli rizikolarla kars: karsiya kalmaktadir. Bu
riskler sadece insanlar degil tiizel kisiler i¢in de gecerlidir. Bu rizikolar1 bircogu
ger¢eklesmeyecek olsa bile gergeklesme ihtimalleri bireylerin kendini korunma ve
garantiye alma diirtlisiyle organize olmaya itmektedir. Bu noktada organize olmay1
gerektiren sigorta mantalitesi devreye girmekte ve bireylere ihtiya¢ duyulan giiven

ortamin1 sunmaktadir. Sigorta sirketleri benzer risk altinda oldugunu diisiinen



insanlarin olusturdugu birliktelikle bir fonlama portfoyii olusturmaktadir. Bu
birliktelige katilim sayis1 arttik¢a risk daha ¢ok boliinmekte ve hasarin kisiler istiinde
kalan yilikii daha makul parcalara ayrilmaktadir. Buna “Biiyiik Sayilar Yasas1”
denilmektedir. Bu baglamda sigortanin temel amaci iiye sayisini artirmaktir. Genel
anlamda bir organizasyon olarak diisiinebilecegimiz sigorta islemleri insanlart olasi
bedeli giic ve yliksek maliyetlerden, O0denebilir ve pargalara boliinmiis bedeller
iizerinden tahsil edilmek lizere giivenli bir ortam sunmaktadir (Gilivel 2002: 24;

Yashdag 2014: 13 ; Yolcu 2009: 5).

En 6nemli 6zelligi kisiler arasinda dayanigsma olan sigortacilik organizasyonu
bir “sigortaci” ve bir “sigorta ettiren” den olusur. Sigortacinin sigortaliyr koruma
yiikiimliiliigline karsin sigortalinin da prim adiyla anilan ve sdzlesmeden belirtilen

oransal bir katkida bulunma yiikiimliligi vardir.

Sigorta ettiren ile sigortaci arasinda diizenlenen sigorta akdinin karsilikli
olarak sigorta yaptiranin ‘prim 6deme borcu’ sigortacinin da akit siiresi i¢inde
sigortaya konu olan ‘seyi’ himaye etme ve s6z konusu zarar dogdugu anda ‘tazminat

O0deme ylikiimliigii’ olusur.

Sigorta; yangin, nakliyat, kaza, miihendislik, tarim, saglik ve hayat sigortalari

gibi ana basliklar altinda ¢ok ¢esitli alt dallara ayrilmistir.
1.1.1 Sigorta Poligesi

Sigorta sdzlesmesini temsil eden, sigorta ettiren ve sigortacinin borglarini ve
bu borca karsilik haklarini gdsteren sigorta bedeli, sigorta primi sigorta konusunu,
riziko yerini ve baglangi¢c ve bitis zamanini belirten sigortacinin imzasi ile sigorta

ettirene verilen bir ruhsattir (TOBB 1996: 137).
1.1.2 Koasiirans

Biiylik bir rizikonun birden ¢ok sigortaci tarafindan ortaklasa sigorta
edilmesine miisterek sigorta denilmekte olup genellikle tek police altinda adlar1 ve
riziko oranlar1 belirlenir. Koasiiransa katilan sirketlere koasiiror denir. Koasiiransin
en ¢ok goriildiigii iilke ABD olmakla birlikte iilkemizde afet (felaket) sigortaciliginda
ozelliklede deprem sigortalarinda koasiiransa bagvuruldugu sik¢a goriilmektedir

(TOBB 1996: 137).



1.1.3 Konservasyon

Sigorta sirketinin olasi riske teminat verirken kendi adina 6demek istedigi ya
da 6deyebilecegi miktara konservasyon denilmektedir. Konservasyon payindan arta

kalan tutar reasiiransa devredilir (TOBB 1996: 137).
1.1.4 Reasiirans (ikili Sigorta)

Sigortanin tekrar, sigorta edilmesi anlamina gelmekte olan reasiirans
Fransizca kokenli bir kelimedir. Bir sigorta sirketinin diger bir sigorta sirketine veya
sirketlerine, lizerine almis oldugu riskleri, yeniden sigorta ettirmesidir. Cok yiiksek
sigorta meblaglarina ulasan rizikolarin ayn1 donemde olusmasi durumunda, sermaye
yapisi ne denli saglam olursa olsun sigorta sirketi bu tiir hasarlar1 sirket 6zvarliklar
ile finanse etmesi ¢ok zor olacagindan reasiiransa yani ikili sigortaya bagvurmaktadir

(Ozbolat 2007: 217).
Reastiransin Faydalari,

e Sigorta sirketlerinin is hacmini artirir,
o Yiiksek primli risklerin diger sigorta acenteleriyle dengeli paylagilmasini
saglar.

e Sigorta sirketlerinin mali ve finansal yapilarini giiglendirir (Ozbolat 2013:

112).
1.2. Sigortamin Onemi

Sigorta gelismis ve gelismekte olan ilkelerin  bilhassa  mali
organizasyonlarinin yiirlitilmesinde onemli bir yer tutmaktadir. Sigorta sistemi
sahislara ve tiizel kisilere, ilerde karsilasmalar1 olasi rizikolara karsi korkmadan
giivenle yasayabilme ve yeni tesebbiislerde bulunabilme imkéani sunmaktadir
(Karaman 2011: 13). Organizasyonun risklerden kaynaklanan finansal zararlarin
karsilanmasinda devreye girerek bu zararlarin hem bireysel hem {ilke ekonomisi
lizerinde olusturdugu yiiklerin kaldirilmasina yardimci olmaktadir (Cipil 2008: 25).
Bu baglamda sigortanin 6nemini giivence ve riziko yonetimindeki 6nemi, ekonomik

Oonemi ve sosyal 6nemi olarak 3’e ayirmak miimkiindiir.



1.2.1 Sigortanmin Ekonomik A¢idan Onemi;

e Sigorta ekonomi igerisinde 6nemli bir sektordiir.

e Uluslararasi ekonomik alanda ticaretin gelismesini saglar.

e Sigorta, sosyo-ekonomik kayiplar1 6nlemeye yardimeci olur.
e Ulkenin refah diizeyinin yiikselmesine katk1 saglar.

e Sigorta ekonominin dnemli bir tasarruf kaynagidir.

e Sigorta bir vergi kaynagidir.
1.2.2 Sigortamin Risk Yonetimi Acisindan Onemi;

e Sigorta dayanigmay1 gerektirir.

e Sigorta giiven verir.

e Sigorta girisimcilerin kararlarini etkiler.

e Sigorta girisimcileri yatirima yonlendirir.

e Riziko karsilig1 yedekte tutulan likidite tutarini minimize eder.

e Sigorta 6nlem alinmasini tegvik eder.
1.2.3 Sigortanin Sosyal A¢idan Onemi;

e Istihdam yaratarak issizlige olumlu katk1 saglar.
e Sosyal giivenlige katki saglar (TOBB 1996: 149-152 - Giivel ve Giivel
2002: 28-32).

1.3 Risk Kavram

Risk, Tuark Dil Kurumu sozliigiinde zarara ugrama tehlikesi olarak
gecmektedir (www.tdk.gov.tr). Risk hali hazirda gerceklesmemis ama ileride
ger¢eklesme ihtimali bulunan maddi ve manevi tehlikelerdir. Ayrica risk faktorii bazi
durumlarda gergeklesip gergeklesmeyecegi bilinmeyen bir olgu iken bazi risklerde
gerceklesme olasiligi kesindir. Ornegin yangin ihtimali var olmakla birlikte kesinlik
s0z konusu degilken, 6liim riski kacinilmaz olarak gergeklesecek risktir (Orhaner

2013: 34).

Iktisatcilar, davranis bilimciler, istatistikciler veya sigorta teorisyenleri gibi
bir¢ok farkli dala, farkli ¢aligma alanina sahip arastirmacilar kendi bakis ve mesleki

bilgisiyle riski tanimlamaya ¢alismiglardir. Dolayisiyla ortaya ¢ikan tanimlamalar her
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alanin kendi uzmanlhk alanini resmettigi i¢in ortak bir risk tanimindan s6z
edilememektedir. Riskin bir tanimi iktisat¢ilar i¢in uygunken sigorta teorisyenleri
tarafindan tam benimsenememistir. Bundan otiirli tiim bilimleri ve arastirma
alanlarin1 kapsayan bir tanim olusturma iddiasinda bulunmak yerinde olmayacaktir.
Sigorta riskini merkeze alan bir tanimlama yapmak gerekirse “gerceklesen zararin
beklenen zarardan olumsuz sapmasi’® olarak tanimlanabilir. Tanimdan da
anlasilacag gibi belirsizlik veya tehlike belli bir seviyeye kadar risk degeri tasimaz.
Ciinkii sigortact yaptigi yillik risk planlamasinda risklerin bir grup sigortal
tarafindan karsilasilacagini ve karsiliginda tazminat 6deyecegini dngorerek planlama
yapmaktadir. Sigortaci i¢in sigorta riskini olustururken geg¢mis yillara iligkin hasar
verileri biiyiikk 6nem kazanir. Geg¢mis yillar verilerini kullanan sigortact ileriki
donemlerde ne meblagda hasar tazminati ddeyecegini ve hangi risk gruplarindaki
sigortalilardan ne kadar prim almasi gerektigini ongoriir. Ongoriilen bu zararlar

sigortaci i¢in “beklenen zarar” olarak ifade edilebilir (Kirkbesoglu 2014: 4-5).
1.3.1 Riskin Ozellikleri

e Hayat sigortalarinda olay deyimini anlatirken, mal sigortalari ise tehlike
riskini anlatir.

e Hayat sigortasinda risk kesin gergeklesecekken, Mal sigortalarinda
gerceklesmeyebilir.

e Aktiieryal hesaplara gére vuku bulma olasilig1 tespit edilemeyen olaylarda
riskin varlig1 kabul edilmez.

e Sigortalinin kasit, hile ve bilingli taksiriyle ortaya ¢ikan durumlar tehlike
statlisiinde degerlendirilmez.

o Sel, deprem, heyelan gibi olmasi muhtemel doga olaylar1 risk tehlikesi
degildir.

Bir riskin sigorta kapsamina girebilmesi i¢in gerekli sartlar sunlardir;

a) Tesadiifi olmalidir.

b) Olgiilebilir olmalidir.

c) Risk kanuna aykir1 olmamalidir.



d) Riskin maddi degeri para birimi ile ifade edilebilmelidir (Orhaner 2013:
35-36).

1.4. Sigorta ve Sosyal Giivenlik Iliskisi

Sosyal giivenlik kavrami1 1944 yilindan beri neredeyse tiim uygar iilkelerde
kullanilan bir terim olmakla birlikte sosyal devlet olgusunun anayasada yer alan
onemli bir ilkesidir. Sosyal giivenlik; fizyolojik, sosyal-ekonomik veya mesleksel
risklerden dolay1 geliri siirekli veya bir siireligine kesilmis sahislarin insani yasam
ihtiyaclarimi karsilayip hayatin1 idame etmesini saglayan bir sistemdir. Bir bagka
tanima gore ise sosyal giivelik sebebi herkes olursa olsun tehlikeye maruz kalarak
tehlikeye diisen kisilerin ugradiklar1 tehlikenin zararindan kurtarilip yasadiklar
sosyal ¢evre i¢inde diger bireylerin yardimina muhtag olmadan insan onuruna yakigir
bir hayat idame ettirmesini saglamaktir. ILO’nun (Uluslararast Calisma Orgiitii)
1952 tarih ve 102 sayili “Sosyal Giivenligin Asgari Normlar1” anlasmasinda sosyal

giivenlige iliskin 9 ana dal belirtilmektedir;
1) Hastalik,
2) Sakatlik,
3) Is kazasi,
4) Analik,
5) Nakdi yardimlar,
6) Meslek Hastaliklari,
7) Yaslhilik, Oliim,
8) Aile yardimlari,

Uluslararas1 alanda tlkeler bu riskleri refah diizeyleri kapsaminda
karsilamaya calismaktadirlar. Ulkelerarasi ekonomik, kiiltiirel ve sosyal gelisme
diizeyindeki farkliliklar ve devlet anlayiglarindaki farkliliklar nedeniyle {ilkeler

arasinda farkliliklar géstermektedir.



Sosyal giivenlik sisteminin faydalari;
a) Sosyal risklerin nedeniyle olusacak gelir kaybini minimuma indirir.

b) Kisilere ugrayacaklar1 zarar neticesinde kendilerine 6denecek tutari

onceden bildirilir.
¢) Ulkedeki tiim kisileri kapsamina dahil eder.
d) Sosyo-ekonomik islevi ile toplum ve iilke refah1 agisindan 6nemlidir.

Sosyal sigorta sistemini tamamlayic1 nitelikte olan ozel sigortalarin da
faaliyetleri giiniimiizde artis gostermektedir. iki sigortanin da ortak 6zelligi olusan
zararm bir kismi veya tamamu sigortalidan alnan primlerle karsilanmaktadir. Ozel
sigortalar da artan faaliyetleri ile sosyal giivenlik sisteminin destekg¢isi konumundadir

(Orhaner 2013: 76-79).

Tablo 1.1. Sosyal Sigorta Ozel-Sigorta Karsilastirmali Tablosu (Orhaner 2013: 80)

Karsilastirma Kriteri Sosyal Sigorta Ozel Sigorta
1. Sigorta iliskisinin kaynag1 | Kanun Sigorta s6zlesmesi
2. Sigorta hizmetini veren Devlet Ozel sigorta sirketleri
3. Sigortadan Yararlanma Belli bir statii Higbir statii gerekmez.
nedeni kazanilmas1 (Memur,
is¢i, esnaf vb.) gerekir.
4. Sigortanin amaci Kamu hizmeti Kar maksimizasyonu
5. Sigorta stiresi Devamli Belirli (3 giin-1 ay-1 yil
vb.) Genellikle bir y1l.
6. Risklerin gerceklesme Tayin etmek zordur. Ozellikle mal varligia
olasilig yonelik sigortalarda kolay
7. Prim tespiti Kisilerin 6zel Sigorta yaptiranin istegine
durumlari ve bagh
isteklerine gore degil.
8. Sigortanin zorunlu olup Zorunlu Istege bagh
olmama durumu
9. Dayandig1 hukuk dali Kamu hukuku Ozel hukuk

1.5 Sigorta Branslarn

Sigortacilik faaliyetlerinin boyutlarinin gelismesi, sigorta tiirlerinin de ayni
hizla artmasimi saglamistir. Cagimizda bireylerin kullandig1 maddi degerli seyler ve
sorumluluk ¢ergevesinde sigortaya konu olmayan bir deger kalmamustir. Kok

milattan Onceye dayanan sigortacilik sektoriinde, yapilan ilk basit sigorta
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tanimlarmin yerini giinimiizde daha karmasik ve i¢ ige ge¢mis gruplandirmalar

almistir (Ozbolat 2011: 243).

Ulkemizde sigorta sirketleri 5684 sayili Sigortacilik Kanunun 5. maddesine
gore hayat sigortalar1 ve hayat dis1 sigorta gruplar1 olarak 2 ana grubun alt dallar
olarak ayrima tabi tutulmuslardir. Ve yine bahsi gecen kanun maddesi uyarinca
sigorta sirketleri {ilkemizde sadece bu ana gruplarin birinde faaliyette bulunabilirler.
Ote yandan Kaza ile Hastalik / Saglik branslar1 her iki grup altinda yer aldigindan
hayat sigortasi veya hayat dis1 sigorta alaninda faaliyet gdsteren firmalar teminat

verebilmektedirler (Orhaner 2013: 315, Kaya 2011: 188).
1.5.1 Hayat Sigortalar:

Insanlarin toplumsal hayatta kaybetmekten korktuklar1 menfaatlerini giivence
altina alma giidiileri sigortacilik sistemimin giiniimiize kadar biiyliyerek gelismesinde
en temel nedenlerden biri olmustur. Insanoglu dogdugu andan baslayarak her an
olim riski oldugunu bilen tek canhdir. Bu noktada olasi bir 6lim halinde
sorumlulugunda bulunan kimselerin gecimlerini saglayabilmesi giivencesini Ve
sozlesmede belirtilen siire i¢inde 6lmemesi durumunda ise bir birikim elde etmesini
saglayan sistemin genel adi hayat sigortasidir. Hayat sigortalar1 kisilerin giinliik
yasantilarinda karsilasabilecekleri sahislarina yonelik risklere kasi teminat verir ve
ayn1 zamanda sosyal giivenlik sistemini de desteklemektedir. S6z konusu sigorta,
merkezine insani alan uzun siireli fayda saglamaya yonelik olarak yapilan meblag
sigortalaridir. Sigorta sahibi kisinin sozlesme siirecinde vefat etmesi halinde
poligeden sigortali veya lehtarin yasal varislerine toplu para 6denmesi usulii zamanla
degisen disiince sistemi ile ileride emeklilik programlarina destek ve yatirim
amacina da hizmet eder hale gelmistir. (Hosgor, Akpinar, Kirkbesoglu 2014: 382 ).
Sigortalinin kendi canina kastetmesi ve bu tesebbiis sebebiyle hayatini kaybetmesi
gibi bir durumda, araliksiz 3 yil Hayat Sigortasi primini 6demis kisiye tazminat
Odenir. Bir insanin sigorta sirketinden varislerine para 6denmesi amaciyla sigorta
yaptirip 3 yil sonra intihar etmeyecegi seklinde yaygin bir kani vardir (Cipil 2011:
44).

Hayat sigortalarini hayat dis1 sigortalardan ayiran en 6nemli 6zellik siireli

sigortalar haricindeki sigortalarin gerceklesme ihtimali kesindir. Hayat dis1 sigortalar
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ise ne zaman gerceklesecegi bilinmemekle birlikte ve tamamen tesadiifi olarak

karsimiza ¢ikmaktadir (Hosgor, Akpinar, Kirkbesoglu 2014: 382 ).

Hayat sigortalarini;

Oliime Bagli Hayat Sigortalari
o Tam Hayat Sigortasi
o Smnirlt Siireli Hayat Sigortasi

o Karma Hayat Sigortasi

Tasarrufa Bagli Hayat Sigortalar:

Grup Hayat Sigortalar1
Bireysel Emeklilik Sigortalar1 (BES)

o Bireysel Emeklilik Sigortalarinin Amaci
o Bireysel Emeklilik Sigortalar1 Temel Ozellikleri

o Bireysel Emeklilik Sigortalar1t Ekonomik Veriler bi¢iminde

siiflandirmak mimkindiir.
1.5.1.1 Oliime Bagh Hayat Sigortalar

Sigortalinin sadece 6lmesi durumda sigorta yiiklenicisinin tazminat 6deme
yilikiimliiliigliniin olustugu ve 6demenin bu sarta baglandig1 hayat sigortasi ¢esididir.
Sigorta siireci bitiminde sigortali eger hayatta ise herhangi bir Odemede
bulunulmamaktadir. Vefata bagli sigortalarin bir¢cok ¢esidi bulunmaktadir. En

belirgin {i¢ ¢esidi asagida agiklanmaktadir (Eralp 2008: 26).
1.5.1.1.1 Tam Hayat Sigortasi

Sigortaliyr biitlin Omrii boyunca sigorta teminati altina alan yonteme tam
hayat sigortas1 denilmektedir. Sigortali bu sigorta kapsaminda ne zaman 6liirse 6lsiin
sigorta sirketi (sigortaci) sigorta policesinde yazan miktar1 sigortalinin yasal
varislerine 6demek zorundadir. Genellikle prim 6demelerinin sabit oldugu bu sigorta
tirlinde sozlesmeye eklenecek bir madde ile prim tutarlar1 degistirilebilmektedir.
Prim 6demesi belli bir siire yapilabilecegi gibi tek seferde de yapilabilmektedir. Bu

tarz hayat sigortalarinda 15 yillik siireye kadar olan dilimde masraflar fazla gelir
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azken 15 yillik dilimden sonra tam tersi bir durumla karsilagilmaktadir. 15 yildan
uzun siireli sigorta yatirnmi diisiinenler i¢in daha cazip bir sigortadir (Hosgor,

Akpinar, Kirkbesoglu 2014: 387).
1.5.1.1.2 Simirh Siireli Hayat Sigortasi

Sinirlr siireli hayat sigortasinda sigortali policede belirtilen siire i¢inde Oliirse
sigortaci tazminat Odeyecektir. Poligede belirlenen siire zarfinda sigortalinin
O0lmemesi durumunda sigortalinin 6dedigi primler sigortaciya kalmakta ve biitlin
yiikiimliiliikler son bulmaktadir. Siire genel olarak 10 yil olarak belirlenmektedir

(Orhaner 2013: 342).
1.5.1.1.3 Karma Hayat Sigortasi

Sinirlt stireli hayat sigortalar ile tam hayat sigortalarinin birbirinin karsiti
olan risklerini sigorta giivencesi altina alinmasina karma hayat sigortasi
denilmektedir (Hosgor, Akpinar, Kirkbesoglu 2014: 387). Karma hayat sigortasinda,
sigorta sirketi her haliikkarda tazminat 6demektedir. Sigortali policede belirlenen
stirecte vefat etmez hayatta kalir ise polige sahibinin sahsina vefat ederse kanuni
mirasgilarina sigortact tarafindan tazminat Odenmesi gerekmektedir. Sigorta
yaptiranlara her kosulda maddi menfaatte bulunmasi sebebi ile en fazla ragbet

gosterilen sigorta tiirlerinden biridir (Sahin 2014: 18-19).
1.5.1.2 Tasarrufa Bagh Hayat Sigortasi

Diger ad1 ile “yasama hali sigortalar1” olan tasarrufa bagl hayat sigortalari,
yaglilik donemini teminat altina almak amaciyla yapilan sigorta tiiriidiir. Sermaye

sigortas1 ve Gelir sigortas1 olmak {izere iki tiirii vardir.

Sigortaliya vefatina kadar hayatin1 rahatca idame ettirmesini saglayacak gelir
diizeyini Gelir sigortas1 saglamaktadir. Bu geliri saglarken en yaygin sekilde
kullanilan yontem ise sigorta yaptiracak kisinin elinde toplu bulunan paray:
sigortactya verip ya poli¢enin imzalanmasindan sonra ya da polige siiresi bitiminde
stirekli bir gelir saglamas1 seklinde karsimiza ¢ikmaktadir. Diger bir yontem ise;
sigortactya belli zaman periyotlarinda prim 6der ve belli bir tarihte baslamak iizere

gelir baglanmasini ister. Sermaye sigortast yonteminde ise policede belirlenmis olan
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tarihte yasiyor olmast kosuluyla polige sahibine policede yazan tutarin 6denmesi

seklinde kullanilmaktadir (Giivel ve Giivel 2002: 135).
1.5.1.3 Grup Hayat Sigortalari

Tek bir polige ile birden fazla kisinin teminata dahil oldugu hayat sigortasi
tirtidiir. Grup sigortasina dahil bireyler polige sahibi sayilmazlar, iliskinin tiirii
sigortact ve grup iliskisi veya igveren isci iliskisidir. Hak sahipleri rizikonun
ger¢eklesmesine miiteakip bes giin i¢inde sigortaciya durumu tiim belgeleriyle
bildirmekle, sigortacida on giin i¢inde kesinlesmis tazminati 6demekle mesuldiir

(Yashdag 2014: 138)
1.5.1.4 Bireysel Emeklilik Sigortalar1 (BES)

Ulkemizde bireysel emeklilik 2001 yilinda “Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirnm Sistemi Kanunu” ile sekillenmistir. S6z konusu kanunda BES sisteminin
insanlarin ¢alisma hayatindaki birikimlerini, uzun vadede gelir getirecek bir yatirima
doniistiirmek ve aktif calisma hayati bitiminde yani emeklilik doneminde daha rahat

bir hayat stirmelerini saglamaya yonelik 6zel tiirde bir emeklilik sistemidir (Orhaner

2013: 345).

BIREYSEL EMEKLILIK

I_ DANISMA KURULU _I

SERMAYE PiYASASI
KURULU

MUSTESARLIGI

EMEKLILIK GOZETIM
MERKEZI

EMEKLILIK SIRKETI
(Emeklilik Yatinm Fonlan)

BIREYSEL EMEKLILIK
ARACISI

S

SAKLAYICI KURULUS
(Takasbank vb.)

—

Sekil 1.1. BES Sisteminin Isleyis Semas1 (Ugur 2004: 17)
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1.5.1.4.1. Bireysel Emeklilik Sisteminin Ozellikleri:

1.

2.

Katilim goniilliiliik esasina dayanir zorunlu degildir.

Kamu Sosyal Giivenlik sisteminin devami niteligindedir. Kisinin bireysel
emeklilik sisteminde olmasi Kamu Sosyal Gilivenlik sistemini etkilemez.

Kisi bireysel emeklilikle kamu emekliligine ek gelir kazanmis olmaktadir.

Emeklilik sirketleri farkli getiri ve risk seviyelerinde en az 3 adet emeklilik
yatirrm  fonu  olusturarak  katilimcilara  yatirnmim1i  kendisinin

belirleyebilmesi firsati sunulmaktadir (www.yatirimyapiyorum.gov.tr).

Tablo 1.2. BES sisteminde Kamu Kurumlar1 ve Gérevleri (Ozbolat 2013: 347).

HAZINE Emeklilik sirketlerinin kurulmasi, faaliyetlerinin denetimi
MUSTESARLIGI ve diizenlenmesi.

BIREYSEL BES uygulamalarina ait politikalarin benimsenmesi
EMEKLILIK o .

DANISMA KURULU uygulanmasina ait 6nlemlerin alinmasu.

SEMAYE PIYASASI . A w o 8

KURUMU Bes'in giinliik gézetim ve denetimi.

- Bes' te toplanan tasarruflarin degerlendirilmesi i¢in fon
EMEKLILIK kurulmasi, portfoy yonetimi, varliklarin saklanmasi ve
GOZETIM MERKEZi U » portioy y > V v

korunmasi.

1.5.1.4.2 Bireysel Emeklilik Kanununun Amaglar:

07.04.2001 tarihinde ve 4632 sayili kanunla olusturulan BES sistemi
27.10.2001 tarihinde faaliyete baglamistir (Orhaner 2013: 345).

2013 yilinda bireysel emeklilige ek olarak yatirilan tutara %25 de devlet

katkis1 eklenmesi ile BES sisteminde ciddi bir ylikselise neden oldu.% 25’lik pay

yillara gore;

BES sisteminden baglangictan itibaren {i¢ yil i¢inde ayrilirsa alamamaktadir.

Ucgiincii yilin bitiminde % 15",

Altinct yilin bitiminde % 35',

Onuncu yilin bitiminde % 601,
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http://www.yatirimyapiyorum.gov.tr/

Policede emeklilige hak kazandig: tarihte ise devlet katkisinin %100 {ini

alabilmektedir (www.garantiemeklilik.com.tr).
Kanunun iki amac1 vardir;
a) Bireyleri tasarrufa yonlendirmek

b) Fonlarda Biriken tasarruflar1 yine giivenli bir sekilde toplu para ya da
emeklilik maags1 olarak sigortaliya geri doniigiinii saglamaktir (Orhaner

2013: 345).

m Hayat Birikim Tutar BES Fon Tutar
Accum. Funds in Life Ins.  Accum.Funds in Pension System

20.272

Sekil 1.2. Hayat sigortasi birikimleri ve BES fon tutar1 karsilastirmasi1 (Hazine
Miistesarligi1 2014 Sigortacilik Raporu 2014: 6).

1.5.2 Hayat Dis1 Sigortalar

Hayat dis1 sigortalar hayat sigortalarmin disinda kalan, 6zel ya da tiizel

kisilerin varliklarin1 koruma altina alana sigortalardir (Giimiis ve Uzun 2012: 22).

Hayat dis1 sigortalar1 daha iyi anlamlandirmak i¢in hayat sigortalarina gore

farkliliklarini tanimlamak gerekmektedir. Bu farkliliklar1 sdyle siralayabiliriz.

e Hayat dis1 sigortalarda sadece risk unsuru dikkate alinmakta iken, hayat
sigortalarinda tasarruf ve risk unsuru goz Oniline alinarak prim tespiti

yapilmaktadir.
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e Hayat dis1i  sigortalarda  sigorta  konusu riskin  gerceklesip
gergeklesmeyecegi belli degil iken hayat sigortalarinda s6z konusu riskin
gerceklesme ihtimali vardir.

e Hayat dis1 sigortalarda genellikle sigorta bedeli ile sigorta degeri birbirine
esit olmaktadir. Bazen esitlik bozularak agkin sigorta ya da eksik sigorta
durumu ortaya ¢ikabilmektedir. Ama hayat sigortalarinda sigorta yaptiran
riskin gerceklestigi anda poligede belirtilen tutar1 almaya hak kazanir. Bu
nedenledir ki hayat sigortalart meblag sigorta, Hayat dis1 sigortalar zarar
sigortasi olarak nitelendirilir.

e Hayat dis1 sigortalarda polige siiresi 1 giin ve 1 yil arast yapilabilirken,
hayat sigortalar1 1 ila daha tstii bir siire i¢in yapilmaktadir.

e Hayat sigortalar1 baz1 vergi ve fonlara maruz kalirken, hayat sigortalarin
vergi indirimi ve devlet katkilari ile 6zendirilmektedir.

e Riicu hakki hayat dis1 sigortalarda bulunurken, hayat sigortalarinda riicu
hakki kullanilamaz. Zarar tazmini s6z konusu degildir (Orhaner 2013: 315-
316).

Gelismekte olan iilkelerden biri olarak kabul edilen iilkemizde hayat
sigortasindan elde edilen prim, hayat dis1 sigortalardan elde edilen prim tutarindan
azdir. Oysaki gelismis iilkelerdeki prim iiretimini kiyasladigimizda tilkemizdekinin
tam tersi, hayat sigortalarmin, hayat dis1 sigorta firetiminden fazla oldugu
goriilmektedir (Tablo 1.3). Bu da bize lilkemizde hayat sigortas1t mantiginin heniiz
oturmadigin1 daha c¢ok elemanter (hayat dis1) sigortalara yonelisle emtiaya insan

canindan daha ¢ok deger verdigimizi gosterir niteliktedir.
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Tablo 1.3. 2014 Yili Segilmis Ulkeler Bazinda Sigortalar

*Milyon ABD Dolar1 $ Diinya Hayat Hayat Dis1 Toplam
Siralama
Gelismis Piyasalar
-AB.D 1 528.221 752.222 1.280.443
- Japonya 2 371.588 108.174 479.762
- Ingiltere 3 235.321 115.945 351.266
- Cin 4 176.950 151.490 328.440
- Fransa 5 172.761 97.759 270.520
- Almanya 6 118.476 136.170 254.646
- italya 7 145.292 49.443 194.735
Geligsmekte olan Piyasalar
- Rusya 27 2.828 22.910 25.738
- Avusturya 29 8.974 13.830 22.794
- Tiirkiye 39 1.476 10.119 11.595
- Suudi Arabistan 43 241 7.887 8.128
- iran 45 721 6.737 7.458
- Yunanistan 47 2.376 2.893 5.269
- Bulgaristan 71 196 983 1.179
Kitalar
- Avrupa 1 1.002.728 694.801 1.697.529
- Kuzey Amerika 2 580.358 825.457 1.405.815
- Asya 3 892.318 425.248 1.317.566
- Latin Amerika ve Karay. 4 75.245 112.979 188.224
- Okyanusya 5 58.103 42.036 100.139
- Afrika 6 45.796 23.178 68.974
KITALAR ORTALAMASI 442.425 353.950 796.375
DUNYA ORTALAMASI 2.654.549 | 2.123.699 4.778.248

Kaynak: Swiss-Re Sigorta Arastirma Dergisi Sigma-2015/4

Hayat dis1 Sigortalar1 gruplandirirken sigorta sektoriiniin kontroliinii ve

denetimini yaparken, brans bazli ¢aligma izni veren Sigorta Genel Midirligi ve

Sigorta Denetleme Kurumu gruplandirma kistasina gore siralanacaktir. Buna gore;

¢ Yangin Sigortalari,

e Kaza Sigortalari,

e Ozel Saglk Sigortalari,

e Miihendislik Sigortalari,

e Nakliyat ve Su Araglar1 Sigortalari,

e Tarim Sigortalari,

e Kredi Sigortalari,

e Genel Sorumluluk Sigortalar1 (Ozbolat 2011: 249-250).
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Tablo 1.4. Ulkemizde Branslar Bazinda Toplam Prim Uretimi

Uretimde | Diizenlenen Direkt Direkt
Bulunan | Police Sayisi Prim Prim

Sirket (0007) Pay1 (%)

Sayisi
Hastalik/ Saglik 33 2.897.384 2.885.463 13,04
Kaza (*) 58 7.093.610 1.022.245 4,62
Kaza Araglari 32 5.185.914 5.075.918 22,94
Rayl1 Araglar 1 5 11 0,00
Hava Araclari 17 620 57.239 0,26
Su Araglar 27 20.246 128.491 0,58
Nakliyat 32 1.388.681 476.594 2,15
Yangin / Dogal Afetler 33 12.739.696 3.689.184 16,67
Genel Zararlar 34 6.141.251 2.200.815 9,94
Kara Araglari Sorumluluk (*) 32 16.320.779 5.468.382 24,71
Hava Araglart Sorumluluk 16 512 92.153 0,42
Su Araglar1 Sorumluluk 6 687 9.409 0,04
Genel Sorumluluk 33 959.505 615.863 2,78
Kredi 10 10.539 131.539 0,60
Kefalet 23 30.528 23.018 0,10
Finansal Kayiplar 29 253.334 167.142 0,76
Hukuksal Koruma 25 1.607.116 83.519 0,38
Destek 2 25 2.984 0,01
Genel Toplam 54.650.431 | 22.129.969 | 100,00

(*) SGK Primleri eklenmistir.

Kaynak: (Hazine Miistesarlig1 2014 Sigortacilik Raporu 2014: 35)
1.5.2.1 Yangin Sigortalar

Istenmeyen ve kontrol altina alinamayan atese “yangin” zararli ates
denilmektedir (Sigortacilik Temel Bilgileri 1997: 25). Fransiz sigortact Gautier, M.,
yangin hasarin1 “yangina donen veya donmeye miisait anormal bir ates veya alevin

meydana getirdigi zarar” diye tanimlamaktadir (Uralcan 2011: 67).

Ticari veya oOzel amagl Kullanilabilen cesitli yap1 ve yapi eklentileri
kendiliginden vuku bulan yangin, yildirim, infilak ve bahsi ge¢enlerden kaynaklanan
hararet ve duman gibi tehlikelerin neden oldugu maddi zararlar1 kapsayan sigorta
turtidiir. Yangin sigortasi poligesine sigorta sirketleri tarafindan belirlenen tarifelerle
birgok alt dal teminat eklemesi yapilabilmektedir. Bunlardan bazilar1 sabotaj, teror,

yer kaymasi, deprem firtina, kar agirligi, is, duman, ara¢ g¢arpmasi, ucak diismesi,
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kiract mali sorumluluk gibi adlar alan yangina ek risklerdir (Uralcan 2011: 68-69,
Glimiis ve Uzun 2012: 25).

Savas, i¢ savas, isyan, askeri hareketler ve kamu tasarrufu gibi durumlarda
olusacak riskler ve zararlar yangin sigortast kapsami disinda tutulmustur. Yangin
sigortalarina dahil edilen fakat tiim diinyada uygulama alani bulamayan bir baska
sigortada zorunlu deprem sigortasidir. Polige ve primleri belirlerken bu sigortayi
uygulayan iilkeler, binanin biiyiikliigii, deprem risk bolgesi olup olmamasina ve
binanin yap1 tarzi gibi kistaslara gore karar almaktadirlar. Zorunlu deprem sigortasi
riskin meydana geldigi anda deprem dolayisiyla ¢ikan yangin, infilak, yer kaymasi
gibi hasarlar ve depremin dogrudan sebep oldugu temeller, duvarlar, bagimsiz
boliimleri poligede belirtilen tutarla sigortalanmis olurlar (Giimiis ve Uzun 2012: 25).
Zorunlu deprem sigortasi lilkemizde 27.09.2000 tarihinde yiiriirliige giren DASK
(Zorunlu Deprem Sigortas1) Kanunu ile teminat altina alinmistir. Kamu kurum ve
kuruluslarina ait bina, tamami sinai Ve ticari amagcla faaliyet gosteren yapilar, kdy ici
yerlesmeleri ve 27.12.1999 tarihinden sonra yapilmis olmakla birlikte ilgili mevzuat

kapsaminda insaat ruhsati olmayan binalar DASK kapsami disinda tutulmustur.

Tablo 1.5. Yangin Bransi 2014 Y1li Verileri

Sozlesme | Direkt Prim Odenen

Sayisi (0007) Tazminat (000™)
Yangin ve Dogal Afetler 6.498.138 2.390.100 997.231
Ihtiyari Deprem 2.210.789 482.917 147
Sel 2.001.680 36.081 37.512
Deprem ve Sel Hari¢ Dog. Afetler 558.966 14.690 4.854
Niikleer Enerji 0 0 0
Patlama 34.029 388 1
Toprak Kaymasi 1.033.221 14.556 1.481
Zorunlu Deprem 6.808.406 750.451 -
Toplam 13.306.544 3.689.184 1.041.229

Kaynak: Hazine Miistesarlig1 2014 Sigortacilik Raporu 2014: 45

1.5.2.2 Kaza Sigortalan

Sigortaciligin tarihsel gelisimine baktigimizda deniz tagimacilifi ve yangin

sigortasinin ¢ogu kiiltiirde ilk sigorta O6rnekleri oldugunu gozlemlemekteyiz. Kaza
bransi ise daha ge¢ gelisim gostermesine ragmen giiniimiizde en ¢ok prim {iretimine

sahip sigorta bransi olmustur. Ulkemizde Kazalar bransi oto ve oto dist kaza
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sigortalar1 olmak tizere ayrilmig durumdadir. Oto dis1 sigortalar; hirsizlik, ferdi kaza,
tekne, ucak, cam kirilmasi gibi sigortalarin yaninda ¢esitli sorumluluk sigortalarini
da kapsamaktadir. Oto bransi ise, karayollar1 trafik araglar1 ile ilgili zorunlu
Kaza

Ugak

sorumluluk, yesil kart ve ara¢ kasko sigortalaridir (Uralcan 2011: 71).
sigortalar1; Ferdi Kaza, Karayolu Yolcu Tasimaciligi Zorunlu Koltuk,

Yolcular1 branslar1 olmak {izere {i¢ baslik altinda toplanmaktadir.

1.5.2.2.1 Karayolu Yolcu Tasimaciligi Zorunlu Koltuk Ferdi Kaza

Sigortasi

Yolculugunu iilkeler arasi veya sehirlerarasi yapan siirlicii ve siirlicii
yardimcilarina, duraklamalar dahil olmak iizere seyahatin baglangici ile bitimi
arasinda gecen siire zarfinda kendi kasit kusur ve irade dis1 meydana gelen ani ve
harici durumlarda 6liim, yaralanma, sakat kalma gibi durumlara kars1 teminat altina

alan sigorta tiiriidiir.
1.5.2.2.2 Ferdi Kaza Sigortasi

Diizenlenen poligce konusu kaza nedeniyle, 6liimii veya siirekli olarak is
goremez duruma diismesi halinde toplu para ve yine poligede belirlenmis tutarda
aylik baglanmasini saglayan poligedir. Polige genel kabul olarak yillik diizenlense de

daha uzun ya da kisa donemlerde de diizenlenebilmektedir.
1.5.2.2.3 Ugak Yolcular1 Ferdi Kaza Sigortasi

Hava yolu tasimacilifi yoluyla turistik veya is gezisi sebebiyle cikilacak
yolculuklara iligkin gidig-doniis veya tek yon olarak diizenlenen sigorta policesi

tirtidiir (www.acikders.org.tr).

Tablo 1.6. Kaza Bransi Prim, 2014 Y1ili Verileri

Sozlesme | Direkt Prim Odenen
Sayis1 (0007) Tazminat
(0007)
Karayolu Yolcu Tas. Zor. Koltuk (*) 110.894 80.919 47.923
Ucak Yolcu Kaza 291 4.427 1.562
Ferdi Kaza 14.602.447 936.898 112.144
Toplam

(*)SGK Primleri eklenmistir.

Kaynak : Hazine Miistesarligi 2014 Sigortacilik Raporu 2014: 43
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1.5.2.3 Ozel Saglik Sigortalar

Ozel saglik sigortalar1 hastalik ve saglik sigortasi ile seyahat saglik sigortasi

olarak iki ana baslik altinda toplanabilir.
1.5.2.3.1 Hastalik Ve Saglik Sigortalar

Hastalik ve saglik sigortasi, sigorta yaptiranin sigortada belirtilen siire
icerisinde kaza sonucu yaralanmasi veya hasta olmasi durumlarinda tedavi masraflari
ve gerekli tibbi malzemelere 6denecek tutarin sigorta kapsamina alinmasidir. Bu
sigorta hayat disi bir sigorta olmasina ragmen poli¢e bedeli belirlenirken sagliga
bedel bigilemeyecegi i¢in sigortalinin kabul ettigi miktarda polige diizenlenmektedir.
Bu durumdan dolayr bu sigorta tirii meblag sigortast olarak goriilmektedir.
Ulkemizde bu sigorta igin poligeye taraf olan sigortacilar, verecekleri teminat1 Tiirk
Tabipler Birligi Asgari Ucret Tarifesini kullanarak vermektedirler (Orhaner 2013:
319).

Ozel saglik sigortalarinin, ayakta tedavi teminat1 ve yatarak tedavi teminati

olmak uzere iki tur teminat1 vardir.

e Ayakta tedavi teminati, teshis yontemlerinden olan MR, tomografi,
laboratuvar analizleri vb. ile tedavi ve ilag¢ giderlerini kapsamaktadir.

e Yatarak tedavi teminatinda ise, saglik kurulusunda ameliyatli veya
ameliyat olmaksizin yatarak tedavi goriilmesi, yatis ve ¢ikis siirecinde tiim

tibbi giderleri ile ambulans giderlerini kapsamaktadir (Kaya 2011: 204).
1.5.2.3.2 Seyahat Saghk Sigortalari

Hava, deniz veya kara yoluyla bulunduklar iilkeden bagka iilkeye gidecek
kisilerin seyahat siiresinde karsilasabilecekleri olas1 saglik risklerine kars
yaptirdiklar sigorta tiiriidiir. Seyahat sirasinda kaza, hastalik vb. durumlarda ortaya
cikacak saglik masraflarint policede belirtilen tutara kadar sigortaci tarafindan
karsilanmaktadir. Bu sigorta giinlimiizde Avrupa Birligi iilkelerine, ABD’ ye ve

diger iilkelere giris izni almak i¢in yaptirilan zorunlu bir uygulama haline gelmistir.
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Tablo 1.7. Ozel Saglik Sigortalar1 2014 Y1l Verileri

Sozlesme | Sigortah | Yenileme | Direkt Odenen
Sayisi Sayis1 | Garantili Prim Tazminat
Sozlesme | (0007) (000
Sayisi

Saghk 1.620.974 | 3.068.980 | 831.346 | 2.803.406 | 1.800.848
Bireysel Poligeler 1.500.453 | 1.909.836 | 312.214 | 1.409.984 | 753.778
Isveren Grup Poligeleri 117.813 | 1.031.122 | 476.843 | 1.234.992 | 1.034.165
Diger Grup Poligeleri 2.708 | 128.022 42.289 158.430 12.905
Hastahk 101.211 | 101.847 0 21.548 134.498
Bireysel Poligeler 100.621 | 101.231 0 21.437 51.979
Isveren Grup Poligeleri 590 616 0 111 82.519
Diger Grup Poligeleri 0 0 0 0 0
Seyahat Saghk 1.479.594 | 1.452.179 - 60.509 5.149
Bireysel Poligeler 1.464.765 | 1.370.155 - 59.338 5.075
Isveren Grup Poligeleri 3.260 22.892 - 485 71
Diger Grup Poligeleri 11.569 59.172 - 686 2
Toplam 3.201.779 | 4.623.006 | 831.346 | 2.885.463 | 1.940.495

Kaynak: Hazine Miistesarligi 2014 Sigortacilik Raporu 2014:

37

1.5.2.4 Miihendislik Sigortalar:

Miihendislik sigortalar1 1800’1l yillarin ortalarinda sanayi devriminin hayat
buldugu donemlerde ortaya ¢ikmistir. Endistrinin ¢ag atladigi, iiretim ile ilgili
sahalarin genisledigi sanayi devrimi doneminde miihendislik sigortalarinin da
onemini artirmistir. Sanayi devrimi teknolojinin gelismesine, teknolojinin gelismesi
de makinelesmeyi pesinden siiriiklerken, makineleri sanayinin en 6nemli aktorii
konumuna getirmistir. Makinelesmenin hizli artis miithendislik sigortalarinin énemini
artirmigtir. Miihendislik sigortalar1 zaman iginde insaat ile ilgili sigortalar1 da
kapsayarak tabanimi genisletmistir. Bu sigortalar 6zellikle sanayi ile ilgili alanlara
yatirim yapmak isteyen yatirimcilarin risklerini giivence altina alarak daha saglam ve
giiven temelli yatirim yapilabilmesi firsat1 tanimaktadir. Miihendislik sigortalarina bu
acidan sanayi destekcisi bir sigorta tiiri diyebiliriz. Miihendislik sigortalari; insaat,
montaj, makinanin kirilmasi ve elektronik cihaz sigortasi olmak iizere 4 ana baslik

altinda toplanabilmektedir (Akpinar ve Kulil 2014: 492).
1.5.2.4.1 Makinanin Kirilmasi Sigortasi

Bir igyerinde bulunan tiim tesis ve makinalar deneme siirecini atlatmis olmasi

ile birlikte “makine kirilmast” sigortast konusunu dahil edilebilmektedir. Bu
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sigortanin kapsami geregi makinelerin normal ¢alisir iken, yer degisikligi, temizlik,
revizyon durumunda veya dururken eni ve beklenmedik bir sekilde olusan maddi
hasarlarin bakim, onarim, tamirat masraflar1 sigortaya dahildir (Sigortacilik Temel
Bilgileri 1997: 61).

1.5.2.4.2 Montaj Sigortasi

Montaj yapilacak makinanin kullanim alanina gelmesinden deneme siiresi
sonuna kadar siirmektedir. Insaat sigortalarmm iginde verilip ek olarak

diizenlenebildigi gibi ayrica da diizenlenebilmektedir (Uralcan 2011: 77).

Enerji tesisleri (termik, hidroelektrik, niikleer ve riizgar santralleri) fabrika ve
tesisler, tekstil ve kimya fabrikalari, plastik, aga¢ sanayi vb. donatilar montaj

sigortasinin konusuna girmektedir (Kaya 2011: 294).
1.5.2.4.3 insaat Sigortas

Her tiirden bina, fabrika, tiinel, koprii, baraj ve endiistriyel tesis insaati
sirasinda genis kapsamli sigorta gilivencesi veren sigorta tiiriidiir. Endistriyel
ingaatlarin sayisindaki artis bir¢cok riski de bir arada barindirmasina sebep
olmaktadir. Bu tarz insaat alanlarinda yangin ve hirsizlik dahil kaza sonucu insaat,
montaj ve gecici santiye binalarina maddi zarar verdigi durumlarda teminat

saglamaktadir (Uralcan 2011: 77-78).
1.5.2.4.4 Elektronik Cihaz Sigortalar:

15.01.1989 tarihinde Elektronik Cihaz Sigortalar1 genel sartlari yiiriirliigiine
girmistir (Ozbolat 2011: 301). Elektronik bilesenlerden olusan donanimlarin insan
miidahalesi olmaksizin belli bir sistematik iizere calisan makinelere “Elektronik

Cihaz” denilmektedir. Bu sigortanin maddi hasar kapsam alanina giren cihazlar ise;

e Haberlesme cihazlari,

Bilgi islem cihazlari,

T1bbi cihazlar,

Radyo-TV cihazlari,

Ofis cihazlar1 vb. dir (Sigortacilik Temel Bilgileri 1997: 63).
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Tablo 1.8. Miihendislik Brang1 2014 Y1li Verileri

Sozlesme Sayisi Direkt Prim Odenen Tazminat

(0007) (0007)
Makine Kirilmasi 958.164 605.429 302.758
Montaj 1.220.036 94.215 14.069
Insaat 44.282 271.254 71.786
Elektronik Cihaz 2.142.291 231.783 134.011
Toplam 4.364.773 1.202.681 522.624

Kaynak:Hazine Miistesarligi 2014 Sigortacilik Raporu 2014: 48
1.5.2.5 Nakliyat Sigortalari

Deniz, kara, hava ve demiryolu ile tasiman her tiirlii mali nakliyesi sirasinda
karsilasacagi rizikolara karst teminat altina almaktadir. Nakliyat sigortasi
giiniimiizdeki seklinden uzak olsa da mazisi Hammurabi kanunlarina dayanan en eski

sigorta branglarindan biridir (Orhaner 2013: 327).

o Sefer policesi: Nakliyenin baglangic ve bitiminde siire simirlamasi
olmaksizin yapilan policeler denir. Sefer policesi olarak diizenlenen Emtia
ve Kiymet sigortalari ve ¢ok yaygin olmamakla birlikte bazi teknelerin
seferlere ¢ikmadan sigorta kapsamina alinmasinda bu police
kullanilmaktadir.

e Miiddet Poligesi: Police lizerinde gosterilen siireler itibari ile teminat altina
alian poligelere miiddet policesi denilmektedir. Tekne policeleri bu police
kapsaminda en sik kullamilan sigorta tiiriidiir ve genellikle 12 aylik

siirelerde diizenlenmektedir (Ozbolat 2011: 306).

Nakliyat sigortalar;; Emtia sigortalari, Kiymet sigortalar1 ve Su arag

sigortalar1 olmak tizere 3’e ayrilmaktadir.
1.5.2.5.1 Emtia Sigortasi

Emtianin bir yerden bir yere naklinde karsilasilacak maddi risklere karsi

onlem almak amaciyla yapilan nakliye sigortasi tiirtidiir.
1.5.2.5.2 Kiymet Sigortasi

Gergek veya tiizel kisilere ait kiilge altin, glimiis, nakit para ile hisse senedi,
bono ve tahvil gibi kiymetli evraklarin uygun Ozelliklere sahip nakil araglar

vasitasiyla bir yerden bir yere tasinmasi esnasinda karsilasilacak silahli alikoyma,
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soygun, ¢calinma, kaybolma, yangin vb. risklere kars1 teminat altina almak amaciyla

yapilan sigortalardir (Ozbolat 2011: 307).
1.5.2.5.3 Su Araclar: Sigortasi

Tahsis amacma uygun sekil ve policede belirtilen ticari amaciyla yolcu
tastyan su araclarinda, duraklamalarda dahil olmak iizere meydana gelebilecek diger
su araglan ile carpisma ve kazast durumunda yolcularin, isletmenin veya {i¢iincii
sahislarin bedeni ve maddi kayiplarimi policede O6nceden belirtilen tutara kadar
O0denmesini konu alan sigorta tlirine su araclar1 (deniz araglar1 ) sigortasi

denilmektedir (www.tsb.org.tr)

Tablo 1.9. Nakliyat Brans1 2014 Y1l Verileri

Sozlesme Direkt Prim Odenen
Sayisi (0007) Tazminat (000”)
Nakliyat 1.461.270 476.594 156.855
Emtia - 475.997 156.855
Kiymet - 597 0
Su Araglari 20.246 1.284.971 110.540
Toplam 1.481.516 605.085 267.396

Kaynak:Hazine Miistesarligi 2014 Sigortacilik Raporu 2014: 50
1.5.2.6 Tarim Sigortalar:

Tarim sigortalart dolu sigortasi, sera sigortasi, su Uriinleri sigortasi, hayvan

hayat sigortas1 ve kiimes hayvanlar1 hayat sigortas: olarak diizenlenmektedir.
1.5.2.6.1 Dolu ve Sera Sigortalar:

Bu sigortanin konusu dolu tanelerinin toprak mahsullerini vurmasi ile olusan
maddi hasarlar1 teminat altina almaktir. Uriiniin degerinde diisme ve verim
kayiplarin1 teminat altina almaktadir. Sigortanin yapildigi anda {iriiniin heniiz
yetismemis tohum durumunda olmasi bu sigortada en 6nemli sorun olan sigorta
bedeli belirleme sorununu beraberinde getirmektedir. Fiyatlama genellikle hasat
sonrasindaki tahmini fiyati, lirlinlin oldugu cografi bolgenin tarimsal yapisindan ve
genel verim oranindan elde edilen bir bedelle polige olusturulmaktadir. Bu formiil
ise; Sigorta bedeli = (Uriiniin Piyasa Degeri x Mahsuliin Bulundugu Alan x Verim
Oran1) seklinde hesaplanmaktadir. Dolu sigortalar1 bolge bazli degisikliklere agik

oldugundan dolay1 farkli iiriinler, farkli dolulardan etkilenmekte bu sorunda risk

23



http://www.tsb.org.tr/

dagiimmi giiclendirmektedir. Risk dagitimi sorunu dolayisiyla genellikle bu
sigortalar 6-10 yillik siireglerde yapilmaktadir (Giivel ve Giivel: 2002: 123-124).

Sera sigortalarinda, dolu sigortasina ek olarak serada yangin, hortum ve
firtina gibi riskler nedeniyle ugrayabilecegi maddi zararlar bu sigorta kapsamina
alimmigtir. Seralarda yetistirilen iirinlerin miktarinda azalma, iiriinlerin kalitesi ve
deger diisiikliikleri bu sigortanin teminat konusunu olusturmaktadir. Serada iiretilen
iirliniin hasat donemindeki degeri, seranin konstriiksiyon veya oOrgii tel olmasi ile
1sitma, havalandirma ve sulama sistemlerinin toplam bedeli sigorta bedelini

olusturmaktadir (acikders.org.tr).
1.5.2.6.2 Su Uriinleri Sigortasi

SKS’ye (Su Uriinleri Kayit Sistemi) kayith olmak iizere denizlerde ve ig
sularda {iretilen su {iriinlerine ait risklerin incelenmesini konu almaktadir. Ayrica
bunlara bagl aglar ve kafesler, her tiirlii salgin hastaliklar, yetistiricilik sartlar1 harig
zehirlenmeler ve kirlilik, her nevi dogal afetler, kazalar ve alg miktarinda artma gibi
durumlar nedeniyle tiretime konu olan canlinin 6liimii, stokunda eksilmesi ve maddi

hasarinin teminat altina alinmasini konu alan sigorta tiiriidiir (tarsim.gov.tr).
1.5.2.6.3 Hayvan Sigortasi

Hayvan hayat sigortalari, tarim sigortalarinin bir diger alt dalidir. Bu sigorta
spor hayvanlarinin, meslek hayvanlarinin ve tarimsal hayvanlarin bulasici
hastaliklara yakalanmasi, kaza gec¢irmesi, 6lmesi ve c¢alinmasi nedeniyle dogacak

maddi kayiplar1 teminat altina almak amaciyla diizenlenmektedir.
Hayvan sigortalar1 niteligine gore;

e Hayvan hayat sigortasi,

e Kisa siireli hayvan sigortasi,

e Hayvan hirsizlik sigortasi,

e Kasaplik hayvan sigortas1 gibi alt gruplarda policeler diizenlenmektedir
(Giivel ve Giivel 2002: 124).
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1.5.2.6.4 Kiimes Hayvan Sigortasi

Isletmelerin kiimes hayvanlarmin; bulasici hastalik, her tiirden kaza, vahsi
hayvanlar tarafindan parcalanmasi, baskas1 tarafindan kasten zehirlenmesi
yaralanmasi ile yemlerden kaynakli zehirlenmesi, don tehlikesi, firtina, deprem ve
toprak kaymas1 gibi dogal afetler yangin ve yangina sebebiyet verecek yildirim gibi
durumlara kars1 olusacak maddi zararini teminat altina almaya yarayan sigortalardir.
Ayrica sigorta siiresi iginde meydana geldigi ve sigorta bitiminden itibaren 12 hafta
icinde oliimlere sebebiyet vermesi halinde zararin tazmini sigorta sirketi tarafindan

kargilanmaktadir (www.tsb.org.tr).

Tablo 1.10. Tarim Brans1 2014 Y1l Verileri

Sozlesme Direkt Prim Odenen
Sayisi (0007) Tazminat

(0007)
Dolu Sera 5.864 1.456 1.366
Su Uriinleri 1.428 166 0
Hayvan Hayat 516 10.381 088
Kiimes Hayvan Hayat 329 80 5
Tarim Sigortalar: Toplam 8.136 12.082 2.359
Dev. Des. Sera 16.890 28.376 0
Dev. Des Bitkisel Uriin 1.029.586 455.113 34
Dev. Des Su Uriinleri 6.824 3.055 20
Dev. Des. Aricilik 44 3.018 23
Dev. Des. Hayvan Hayat 33.135 192.729 0
Dev. Des. Kiimes Hayvanlar1 Hayat 133 1.314 0
Dev. Des. Tarim Sigortalar: 1.086.612 683.606 77
Toplam 1.094.748 695.688 2.436

Kaynak:Hazine Miistesarligi 2014 Sigortacilik Raporu 2014: 48
1.5.2.7 Kredi Sigortalari

Kredi sigortasi, sigortalinin faturalandirarak yapmis oldugu satislarla ilgili
0zel sartlarla belirlenen siire i¢inde, satisa iliskin bedelin kismen veya tamaminin
almamamasi1 durumunda ugrayacagi zararlarin tazmini sigortanin konusunu
olusturmaktadir. Bu sigorta tiirii kredi kullandiran kurumlar ve kredili satis1 yogun
olarak kullanan firmalar tarafindan tercih edilmektedir. Kredi tutarinin belli bir

yiizdesin garanti almaya yarayan sigorta poligesi tiiriidiir (Orhaner 2013: 336)
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Kredi sigortalar1 hayat dis1 sigorta branglart direkt prim tiretiminde %0,6’lik
bir dilime sahiptir.2014 y1l1 itibariyle 10 sigorta sirketi prim {liretiminde bulunmus ve
toplamda 10,539 adet polige diizenlenmistir. Kredi sigortasinda kazanilmis prim ve
police sayilar1 artmasina ragmen, gerceklesen tazminat ve faaliyet giderlerindeki
yiikselis sebebiyle teknik zarar s6z konusudur. Teknik zararin son 5 yil itibari ile

dagilimi su sekildedir;

Tablo 1.11. Kredi Brans1 2014 Y1l Teknik Verileri

Teknik Veriler (000 ™) 2010 2011 2012 2013 2014
Prim Uretimi 31.848 | 51.266 | 74.072 | 106.601 | 138.958
Arac1 Komisyonu (*) 2.028 4.880 7.430 9.582 | 13.883
Reasiirorlere Devredilen Prim 11.836 | 21.125 | 29.278 | 48.163 | 84.569
Reasiirans Komisyonu (*) 824 5.013 8.813 | 14.446 | 15.025
Kazanilmig Prim (Net) 19.161 | 26.109 | 36.859 | 45.166 | 51.570
Odenen Tazminat 5.047 4,387 | 28.444 | 56.804 | 79.226

Reasiirans Pay1 2.276 809 | 6.053| 22.448 | 43.112
Muallak Tazminat 8.849 | 21.732 | 38.812 | 51.416 | 91.724
Reasiirans Pay1 2529 | 6.903| 18.779 | 28.220 | 64.805
Gergeklesen Tazminat (Net) 2.027 | 12.086 | 27.596 | 37.519 | 39.837
Faaliyet Giderleri 13.498 | 19.253 | 19.138 | 26.408 | 32.553
Teknik Kaz Zarar 4489 | -4.145]-10.373 | -19.165 | -9.533

(*) Dénem ici komisyon tutarlar:.

Kaynak:Hazine Miistesarlig1 2014 Sigortacilik Raporu 2014: 48
1.5.2.8 Genel Sorumluluk Sigortasi

Sorumluluk sigortasi Tiirk Ticaret Kanununun 1473. maddesinde: “Sigortaci
sorumluluk sigortasi ile sozlesmede aksine hiikiim yoksa sigortalinin sézlesmede
ongoriilen ve zarar daha sonra dogsa bile, sigorta siiresi i¢inde gergeklesen bir
olaydan kaynaklanan sorumlulugu nedeniyle zarar gorene, sigorta sozlesmesinde

)

ongoriilen miktara kadar tazminat oder.” seklinde agiklanmigtir. Bu sigorta
yasalardan veya sozlesmeden dolay1 kisilerin {i¢ilincii sahislara veya zarar gorenlere
ait tazminat taleplerini ve bunlara ait yasal giderleri karsilamak amaciyla
diizenlenmektedir (Orhaner 2013: 333) Sorumluluk sigortalar tiirlerinin baglica lar

sunlardir;

e Uciincii sahislara karst mali sorumluluk,

e Mesleki sorumluluk,
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e Isveren mali sorumluluk,
o Tehlikesi maddeler zorunlu sigortast,

e Diger sorumluluk sigortalari.
1.5.2.8.1 Ugiincii Sahislara Kars1 Mali Sorumluluk Sigortasi

Gergek veya tiizel kisilerin direk kendilerinden ya da ¢alisanlarindan kaynakli
ticlincli sahislara verdikleri maddi veya bedeni zararlara karsi, taraflarindan talep
edilecek tazminatlar1 teminat altina almak amaciyla yapilan polige tiirlidiir. Bu
sigorta, sigorta sahibini hukuki sorumluluk teminati altina almaktadir (Yashdag
2014: 129).

1.5.2.8.2 Mesleki Sorumluluk Sigortasi

Bir diger sorumluluk sigortasi olan mesleki sorumluluk sigortasi saglik
sektoriinde ¢alisanlarin, sanayii sektoriinde g¢alisan miihendislerin, yolcu ve yiik
tasiyan kisi ve kurumlarin, avukat ve noterlerin daha agirlikli sectigi bir polige
tirtidiir. Bu sigortanin konusu meslek sahiplerinin mesleki faaliyetleri sebebiyle
ticiincii kisileri maddi ve bedeni zararlar1 nedeniyle dogacak tazminata karsi teminat

altina alinmasidir (Yaslidag 2014: 129).
1.5.2.8.3 Isveren Mali Sorumluluk Sigortasi

27.04.1983 tarihinde yaymlanarak yiiriirliige giren Isveren Mali Sorumluluk
Sigortasi, isvereni kendine ait is yerinde meydana gelecek tehlikelerin hukuki
sorumluluklarina kars1 teminat altina almaktadir. Bu sigorta kapsamina igverene bir
is sozlesmesiyle bagli ve Sosyal Giivenlik Kanununa tabi kisiler ve bu kisilerin yasal
varisleri tarafindan igverenden istenecek tazminatlar1 kapsamaktadir. Ayrica Sosyal
Sigortalar Kurumu tarafindan isverene riicu edilecek tazminatlart poligede yazili

tutarlara kadar 6denmesi ve teminat altina alinmasin1 amaglayan sigorta tiirtidiir.

Sigorta sirketleri bu sigorta kapsamindaki isverene agilacak davalara ait
mahkeme masraflar1 ve avukathik iicretlerini de ddemekle birlikte 6denecek tiim

masraflar police tutarini asamaz (Ozbolat 2011: 275).
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1.5.2.8.4 Tehlikesi Maddeler Zorunlu Sigortasi

Yanici, yakict ve parlayict maddeler tehlikeli madde sinifinda
degerlendirilirken bunlarin {iretimi depolanmasi satilmasi ve nakledilmesini is
edinenleri kapsayan sigorta tiiriidlir. Bu sigorta bahsi gegen tehlikeli maddelerin
dogrudan dogruya neden oldugu olaylara karsi kusurlart olup olmadigina
bakilmaksizin 3 .kisilere verilecek bedeni ve maddi zararlara karsi olusacak
tazminatlar1 teminat altina almaktadir. Sigorta ettirenin zarar1 sigorta dis1 hallerden

sayllmaktadir (Aksigorta Sigortaciligin Temel Bilgileri 1997: 50).
1.5.2.8.5 Diger Sorumluluk Sigortalar:

Sorumluluk sigortasi kapsaminda degerlendirilen bagkaca sigortalarda

bulunmaktadir; Cevre kirliligi, asansor kazalari, tiip gaz, tibb1 kotiiye kullanma, kiy

tesislerine iligkin sorumluluk sigortalar1 bunlardan bazilaridir.

Tablol1.12 Genel Sorumluluk Sigortalar1 2014 Y1il1 Verileri

Sozlesme | Direkt Prim Odenen
Sayis1 (0007) Tazminat

(0007)
Isveren Mali Sorumluluk 360.515 166.459 101.154
Cevre Kirliligi Mali Sorumluluk 0 0 0
3. Sahislara Kars1 Mali Sorumluluk 2.572.086 272.984 67.741
Asansor Kaza 3. Sahislara karsi 2.022 164 19
Tiip gaz Zorunlu Sorumluluk 113 3.341 3.106
Tehlikeli Maddeler Zorunlu Sorumluluk 41.933 29.860 2.450
Tibb1 Kétiiye Kullanma Ilskin ZMSS 116.304 47.858 4.553
Ozel Giivenlik Mali Sorumluluk 13.039 4.029 338
Zorunlu Sertifika Mali Sorumluluk 0 0 0
Mesleki Sorumluluk 325.850 86.395 14.199
Yap1 Denetim ZMSS 0 0 0
Deniz Yolu Yolcu Tagimaciligit ZMSS 1.333 759 16
Kiy1 Tesisleri ZMSS 438 4.014 1.762
Toplam 3.433.633 615.863 195.338

Kaynak:Hazine Miistesarligi 2014 Sigortacilik Raporu 2014: 52

1.6 Diinyada Sigortacilik ve Sigortacilik Tarihi

Zamanin ticaret merkezi durumundaki Babil’ de giiniimiizden yaklasik 4000

yil Once sigortaya benzer uygulamalara Hammurabi kanunlarinda rastlanilmistir

(Aksigorta Sigortaciligin Temel Bilgileri 1997: 2). Hammurabi Kanunlarinin en
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belirgin 6zelligi diger kervanlarin saldirtya ugrayan kervanin zararma ortak olmasini

Oongdrmesi ve bunu yasalastirmis olmasidir.

Kara tasimacilifindaki ilk orne8i sayilan ve yaklasik 4000 yil once is
adamlar1 “Bettomery” olarak adlandirilan 6zel bir sigorta da kullanmiglardir.
Bettomery; Gemi sahibinin 6diing para almak i¢in gemisini ipotek etmesine dayanan

bir sistemdir (Akbay 2011: 44).

Hindu’lar sigorta benzeri kredi akitlerini M.O. 600’lii yillarda yapmaya
basladilar. Sade ve basit olan bu akitler, hindular tarafindan sigorta diisiincesinin
benimsenmesi agisindan sigortaciliga ilk adimlar olarak kabul edilmesi agisindan
onemlidir. Deniz 6diincii ve nakliyat sigortalarmin Ortagag’da da gelismesi bu gibi
kredi anlagmalar1 sayesinde olusmustur. Sonraki déonemlerde modern sigortaya daha
yakin uygulamalara 06zellikle deniz ticaretinin 6n planda oldugu bolgelerde
kargilagilmistir. Geminin limana ulasamamasi riskini yiiklenen ve gemi rahatga
limana vardiginda, geminin nakledecegi deger i¢in bor¢ verip hem verdigi borg
tutarini, hem de yiiklendigi risk karsiliginda komisyon adi altinda 6nemli pay alan
Yunanlilar, Romalilar, Kartacalilar gibi ilk denizci milletlerdi. Kilise tarafindan hos
goriilmeyen bu yliksek komisyonlar tamamen yasaklandi. Kilise tarafindan yapilan
engelleme, karsilasilabilir riskler olmadan evvel prim alma sistemine, yani sigorta

kiiltiirtiniin yesermesine zemin hazirladi (Giivel ve Giivel: 2002: 45-46).

Venedik, Floransa ve Cenova sehirlerde yaklasik M.S. 1250 yillarida Odiil
Esasli Sigorta sistemi goriilmesine ragmen 14. yy’ da gilinlimilize benzer sigortadan
bahsedilebilmektedir. Bu periyotta deniz ticaretinde en ileri seviyeye cikan Italya’ da
sigorta yapilmasi ihtiyaci ortaya ¢ikt1 ve deniz sigortasi terimi de ilk kez Italya da

hayat buldu.

Italya’min Cenova Limani’nda 23 Ekim 1347 tarihinde Mallorca’ ya “Santa
Clara” adindaki geminin yikiinii gilivenceye almak i¢in diizenlenen belge,
sigortaciligin ilk belgesi olarak kabul edilen mukavele olmustur. 1424 yilinda yine
Cenova kentinde ilk sigorta sirketi kurulmustur.1435 yilinda yaymlanan Barselona
Fermani ise Sigorta konusunda ilk kanuni mevzuat kabul edilmektedir. 18.yy’ da
Italya’daki baslangicin ardindan deniz sigortalarinin  Ingiltere’de  gelistigi

gortiilmektedir (Yaslidag 2014: 14).
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Sigortacilik denizde baslayarak, daha sonralar1 hayat sigortasinin dogmasina
zemin olusturdu. Gemi ve tasidig1 yiikiin sigortaya konu olmasi, yolcular, gemici ve
gemi c¢alisanlarmin da sigortaya konu edilmesi kuramini beraberinde getirdi.
17.yy.’da Italyali1 bankaci Tonti’nin adin1 verdigi “Tontines” denilen sistemde,
belirlenen bir siire i¢in bazi kisiler bir araya gelerek ortaya belirli bir tutarda para
koymakta, belirlenen siirenin dolmasiyla birlikte hayatta kalanlar paray: aralarinda
boliismesine dayali bir sistemdi. Katilimcilarin, kendilerinin diger katilimcilardan
daha ¢ok yasayacaklar diisiincesiyle fazlaca ragbet goren tontines sistemi belirlenen
stireden once Olenlerin maddi kaybinin ¢ok fazla oldugu diisiliniilerek, oliim riski
kargiliginda prim 6denmesi Ongoriildii. Bu ongoriide hayat sigortalarina gegisin

baslangici oldu.

1600’lerin sonlar1 sigortacilik fikrinin degisip gelismesine neden olan iki
biiylik olaya tanik olmustur. Birincisi istatistik sisteminin sigortacilikta kullanilmasi
(Ihtimal Hesaplar1), digeri ise 02.09.1666’da Londra’da baslayan biiyiik yangindir.
Bu yangin 100 kilisenin ve 13.000 evin, tamamen yok olmasina neden olmakla
birlikte, kara sigortaciligmmin ve erken oOnlem alma fikrinin dogmasina vesile
olmustur. 1667 yilinda “Fire Office” (Yangin Biirosu) gelisen bu fikirden hareketle
kurulmustur. 1684 yilinda “ Friendly Society “ Fire Office’e rakip olarak ortaya
cikan ilk yangin sigorta sirketidir (Akbay 2011: 48).

Birlesik Krallik ’ta 1600 yillarin son ¢eyregine gelindiginde Londra’da
Edward Lloyd tarafindan isletilen kahvehane tiiccarlarin ve is adamlarinin ticaret
konusunda 6zelliklede deniz ticareti konusunda tecriibelerin ve bilgilerin paylasildig
bir mekan haline gelmistir. Yine ayn1 mekanda denize agilacak ticaret gemileri
iizerine teminat veren Kkisiler “Underwriter” adiyla evrak diizenleyip faaliyette
bulunmaktaydilar. Daha sonra Edward Lloyd’un vefatindan sonrada Lloyd’s adinda
bir grup olusturmuslardir. Bu olusum Ingiliz parlamentosunun 1871 de cikardi§
kanunla resmi bir orgiit haline gelmistir. Lloyd’s un kurulusu sigortacilikta yeni bir
doneminde baslangic1 sayilmaktadir. Bu kurulus ilk yillarinda sadece deniz seferleri
icin teminat vermesine ragmen daha sonralari kara sigortalari ve en nihayetinde
giinlimiizde her alanda teminat veren bir kurum haline gelmistir (Boliikkbasi ve

Pamukg¢u 2009: 55-56).
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Lloyd’s sadece teminat veren bir kurulus degil diinya gemiciligi anlaminda
istihbarat merkezi sayilabilecek derecede onemli bir kurulustur. Bu kurulusun en
onemli Ozelliklerinden biri ise tiiyelerinin biitiin mal varliklar1 ile sorumlulugu
istlenmesi ve “broker” denilen araci kisiler veya firmalar {izerinden islemleri

yiirlitmekte ve asla sigorta yaptiranlara dogrudan temas kurmamaktaydilar.

Yanginlar deniz ve kara sigortaciliina, tren kazalar ile ilgili ferdi kazalar,
kaza sigortaciligina Onciililk ederken miihendislik sigortalar1 ise gelisen endiistride
yasanan biiyiik teknik hasarlar sonucunda ortaya ¢ikmustir. Sigorta sirketleri 20.yy’
n ilk yarisinda bir¢ok sigorta ihtiyaglarina cevap verecek seviyede etkin ve dinamik

kuruluslar haline gelmislerdir (Giivel ve Giivel 2002: 47 - www.tsb.org.tr).

2000 yilinda 850 ye yakin dogal afet meydana gelmistir. Rekor seviyedeki
bu dogal afetler niifus 6zelligi dikkate alindiginda niifus yogunlugu ¢ok olmayan
bolgelerde vuku bulmasi sebebiyle, 1999 yilina gore 2000 yilinda 6len insan sayisi
cok daha diistik olmustur. 1999 yilinda 75 bin, 2000 yilinda ise 61iim sayisinin 17 bin
civarinda oldugu tahmin edilmektedir. Ayrica dogal afetlerde diger ekonomik
kayiplar haric olmak kaydiyla maddi hasarin toplam tutar1 38 Milyar dolara
bulmustur. Sigorta sirketlerine maliyeti 2000 yilinda 7,6 Milyar dolari dogal
afetlerden, 3,5 Milyar dolar1 insanlarin yol agtig1 zararlar olmak tizere 11,1 Milyar
dolar1 bulmustur. Sigorta sirketleri firtinalarin sebep oldugu zararlarin % 73"nii,
sellerin yarattigi kayiplarin ise sadece % 23'tinii karsilamistir. 2000 yilinin en biiyiik
felaketi Mozambik'te meydana gelen sellerdir. Bu felaket ile 500.000° den fazla
Mozambik vatandasi evini kaybetmistir. Amerika’da orman yanginlar1 1 Milyar
dolar1 askin maddi zarara yol agmistir. Avrupamin gilineydogusunda bilhassa
Romanya'y: etkisi altina alan sicak hava dalgas: ekili arazilerde maddi hasara neden
olmus, Avrupa’nin tamamini etkileyen kuraklik 300 Milyon Dolardan daha fazla
maddi hasara neden olmustur. Japonya'da meydana gelen Tokyo Selleri 1 Milyar
dolar, Ingiltere ve Fransa'da meydana gelen ‘Orada Firtinast’ 725 Milyon dolar,
Italya, Isvigre, Fransa'da meydana gelen sel ve depremler 450 Milyon dolar tutarinda
sigorta kapsamina giren dogal afet hasarlarina neden olmustur. Yakin donemde
Washington’da Pentagon binasi, Diinya Ticaret Merkezi (DTM) binalar1 ve New

York’ta ikiz kuleler teror saldirilari maruz kalmistir. Bu eylemler sigortacilik ve
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reaslirans piyasalart i¢in uluslararasi kapsamda tarihi bir doniim noktast olmustur.
Diinya‘da sigorta ile ugrasan tiim kurumlar bu saldiridan etkilenmistir. 11 Eyliil 2001
tarihinde Amerika’ ya yapilan terdr eylemleri sigortacilik sektoriinii daha da 6nemli

hale getirmistir (www.asyaturksigorta.com).

2014 y1ili diinya sigortacilik verilerini yayinlayan Swiss Re‘nin Sigma Raporu
incelendiginde atmosferik olaylarin maddi hasara en ¢ok yol acan dogal afet oldugu
gorilmiistiir. 2014 yili1 basinda Japonya ve ABD’ de gecen yogun kis sartlar1 hayati
olumsuz etkilemis, sadece Amerika Birlesik Devletlerin de ki firtinalar 1.7 milyar
dolar sigorta hasarina neden olmustur. Yine mayis aymda ABD’nin gesitli
bolgelerinde goriilen su baskinlar1 ve dolu, 2,9 milyar dolar sigorta hasarina
sebebiyet vermistir. Meksika’yr etkisi altina alan “Odile Kasirgasi” eyliil ayinda
iilkenin turizm geliri en yiiksek olan Los Cabos sehrini ve kiyr seridine ¢ok biiyiik
zarar vermis 1,6 milyar dolarlik sigorta hasarina neden olmustur. “Odile Kasirgas1”,
2005 yilinda goriilen Wilma Kasirgasi’ndan sonra en ¢ok hasara yol agan kasirga

olarak tarihe gecmistir.

Avrupa’da yaz aylarinda, etkili olan “Ela Firtinas1” son 15 yilin en biiyiik
maddi hasarli ikinci yaz firtinas1 olarak kayitlara ge¢cmistir. Ela firtinasi, toplam 2,7
milyar dolarlik hasarla (2,2 milyar dolar1 sigorta hasar1) sonuclanmis olup Fransa,
Almanya, Belc¢ika’yr kapsayan genis bir bolgede etkili olmustur. Pakistan ve
Hindistan da etkili olan ve tiim Asya’y1 etkileyen muson yagmurlari da siddetli sel ve
tahribe yol agmustir. Ardindan Hindistan’in dogu kiyisin etkisi altina alan “Hudhud
Hortumu”, 650 milyon dolarlik sigorta hasarina neden  olmustur.

(www.gunessigorta.com.tr)
1.7 Ulkemizde Sigortacilik ve Sigortacilik Tarihi

Ulkemizde sigortaciligin gelisim siireci incelendiginde diinya sigortacilik
faaliyetlerinden ¢ok sonra iilkemizde ticaret kiiltiirline entegre oldugu goriilmektedir.
Avrupa’da sigortacilik faaliyetleri 12-15. ylizyillarda baslayip gelismesine ragmen
tilkemizde 19. yiizyilin sonlarinda giiniimiiz sigortaciligindan bahsedilmektedir.
Bunun sebebi ise Osmanli’da savas ekonomisine dayali sistemin varlig1 ve halkin
gorecegi, zararin devlet tarafindan karsilanacagi disiincesidir (Glimiis ve Uzun

2012: 26). Anadolu Selguklular déneminde konaklamak igin kervansaraya gelen
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tiiccarlardan kervanin korunmasi ve bakimi saglama icin belli bir miktar iicret
alimirdi. Ayn1 zamanda alinan iicret karsiligi kervanin hirsizlik veya saldiri gibi
durumlarla karsilagmasi halinde tiiccarin zarar1 kervansaray tarafindan karsilanirdi.
Tam manasiyla gliniimiiz sigortaciligini yansitmasa da kervansaraylarda alinan ticret
Anadolu topraklari i¢in bir glivence saglamasi nedeni ile Anadolu’da sigortaciligin

baslangici olarak kabul gormiistiir. (Ozbolat 2011: 39).
1.7.1 Cumhuriyetin ilanindan Onceki dénem

Ulkemizde sigortacilik Avrupa sigortacilik tarihine nazaran daha gec hayat
bulmus olup gelisme siireci yakin tarihlere rastlamaktadir (TOBB 1998: 142).
Toplumsal-ekonomik yapmin ve siyasal gelismelerin {ilkemiz sigortaciliginin
ilerlemesi konunda yadsinamaz bir 6nemi vardir. 1839°daki Tanzimat Fermani’na
kadar halkin inang sistemi sebebiyle sigortadan uzun yillar uzak durulmustur. 1870
yilinda Istanbul Beyoglu’'nda baslayan Biiyiik Pera Yangmi semtin biiyiik bir
boliimiinii yok etmistir. 3000 den fazla ev, cami, kilise ve igyerinin yanmasimna  ve
o donemde c¢ogunlukla gayrimiislimlerin yasadigi Beyoglu’'nda bir¢ok insanin
yagamini yitirmesine neden olmustur. Semtte yasayan gayrimiislimlerin mallarini
yabanci sigorta sirketlerine sigorta ettirmeleri ve yangindan sonra zararlarini
sigortadan temin etmeleri halk arasinda sigorta bilincinin uyanmasina neden

olmustur (Glimiis ve Uzun 2012: 27).

Biiylik Pera Yangini’min ardindan 1871°de Sultan Abdiilaziz’in emriyle
itfaiye teskilati kurulmustur. Bu gelismeyi 1872 yilinda “Sun”, “Northern” ve “North
British” adli Ingiliz sigorta sirketlerinin Istanbul’da temsilcilikler agmas1 takip
etmistir. Daha sonra ilk Fransiz sirketi olarak 1878’de “La Fonciére” ve diger
iilkelere ait sirketlerin temsilcilikleri sigortacilik faaliyetine baslamistir. Agilan bu
sirketler piyasada Oncelikle yangin sigortas: olarak faaliyet gostermislerdir. Yazili bir
sigorta mevzuatinin olmamasi uygulamada ve denetimde sorunlara neden olmustur.
1890°dan sonra da Tiirkiye’ye yabanci sirketlerin gelisi devam etmistir. 1893 yilinda
Osmanli Umum Sigortast Kumpanyas1 adi altinda bir ortaklik kuran Diiyun-u
Umumiye Idaresi ve Osmanli Bankasi Sermayedarlar1 ilk yerli sigorta sirketini
hayata gecismis oldular. Izleyen yillarda 43°ii yabanci1 olmak iizere 44 sigorta sirketi

birlikte hareket etme egilimi gostermisler ve 1900 yilinda Istanbul’da Yangin Sigorta
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Sirketleri Sendikasi’ni kurmuslardir. Bu birlesme ile ortak bir yangin sigortasi
tarifesi sistemine ge¢ilmis ve tiim sirketler ayni tarifeyi uygulayarak Tiirkiye’deki ilk
tarife uygulamasini da baslatmislardi (Akbay 2011: 50). Goriildiigii tizere 1900’1ere
kadar Tirk sigortacilig1 kapitiilasyonlarin da sagladigi firsatlarla yabanci sigorta
sirketlerinin agik pazari haline gelmistir. Bu donemde &zellikle basta Istanbul olmak
iizere Selanik, izmir, Giresun ve Trabzon’da yogunlasan sigortacilik brans olarak ise

yangin ve nakliyat sigortalar1 olarak talep edilmistir ( Orhaner 213: 155).

1914 yilinda ¢ikan yasa ile yabanci tilkelere ait sigorta sirketleri igin tescil ve
teminat gosterme sarti getirilmistir.1918’de siyasal faktorlerin de etkisiyle Tiirk
kanunlarma goére “Ittihadi Milli Osmanli Sigorta Sirketi” kurulmustur. 1923’te
olusturulan Sark Sigorta ise Osmanli doneminde kurulan son kayda deger sigorta

sirketi olma 6zelligini gostermektedir (www.trete.com.tr).
1.7.2. Cumhuriyetin flanindan Sonraki Dénem

Cumhuriyetten dnce tamamiyla yabanci sirketlerim inisiyatifinde olan sigorta
sektoriinde, tamamen yerli sermaye ve yerli isgiicine dayanan bir firma
bulunmamaktaydi. Cumhuriyetin ilan edilmesiyle birlikte sigortacilik alaninda yasal
ve kurumsal anlamda 6nemli adimlar atilmistir. Cumhuriyetin ilanindan hemen bir
yil sonra Tiirkge’yi kullanma zorunlulugu getiren yasa ile poligelerin yabanci dilde
yani Fransizca ve Ingilizce olarak diizenlemesi kaldirilmistir. 1923 Izmir Iktisat
Kongresi’nde sigortacilik sektoriine de deginilmis sigorta sirketlerinin prim
oranlarinin yiiksekligi yasal vergileri prim sahiplerine yiiklemeleri ve zarar tazminati
O0demekten kagimmak gibi durumla g6z oniline alinarak Sigortacilar Sendikasinin
kapatilmasi talep edilmis ve 1924 yilinda kapatilarak yerine Sigortacilar Kuliibii
kurulmustur (Akbay 2011: 50-51).1925 yilinda Tiirkiye Is Bankas1 ile Unyon grubu
biinyesinde yer alan Ittihad-1 Milli Sigorta Sirketi arasinda yerli ve yabanci sermaye
ortaklig1 antlagsmasi sonucunda 500.000 lira anapara ile Anadolu Sigorta Sirketi
kuruldu. Tiirkiye Is Bankasi ve Ziraat Bankas1 subelerini kullanan Anadolu Sigorta

Sirketi bir yayilma siireci girdi (www.reitix.com).

1927 yilinda ¢ikarilan 1160 sayili “Miikerrer Sigorta Inhisar1 Hakkinda
Kanun” ile reasiirans sirketleri tekel olmus yine 1927°de sigorta sirketlerinin

denetlenmesi konusunda 1149 sayili “Sigorta Sirketleri Teftis Ve Murakabesi
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Hakkinda Kanun” c¢ikartilmistir. Bu sigorta yerli ve yabanci sigorta sirketlerinin
prim, vergi ve tazminat gibi konularini diizenleyerek inceleyen kanun ayrica yurt
disina doviz c¢ikisinin 6nlenmesini amaglayan bu kanundan sonra iilkemizde yerli
sigorta sirketlerinin sayist artis gostermistir. 1929°da Milli Reastlirans TAS.
Kurulmas ile lilkemizde reasiirans tekeli sistemine gecilmistir. Bu sistemde sigorta
sirketleri topladiklar1 primlerin %350’sini Milli Reastiransa devretme zorunlulugu

getirilmistir.

1930 yilinda yabanci sigorta sirketlerinin kazandiklar1 sigorta primleri yerli
sigorta sirketlerine oranla iki kati durumdaydi lakin 1938 yilina gelindiginde bu
durumda pozitif degisiklikler goriilmeye baslanmistir. Ayni yil Tiirk sirketlerinin
iirettigi prim tutari, yabanci sirketlerin {irettigi prim tutarindan 1/5 oraninda daha

fazla ¢ikmustir. (Www.reitix.com.tr).

Ticaret Bakanligi, 1939 yilinda sigorta sirketlerini denetleme yetkisini
blinyesinde toplamistir (Akbay 2011: 50-51). 1950’lerde uygulanan iktisat
politikalarinin yani sira hem devlet eli ile hem de 6zel sektdriin sanayi yatirimlarina
baslamas1 sigortacilifin gelismesi acisindan uygun bir ortam saglamistir. Donemin
ulagtirma politikas1 olan deniz ve demiryolundan ziyade kara yolu kullanimi
politikas1 geregi artan kara yolu trafigi 1953°de motorlu tasit arag¢larinin zorunlu kaza
sigortasinin mecburi kilinmasi sigortaciligin prim iiretim seviyesini artirmistir ve
sigortaciigin gelisimine katki saglamistir. Ulkemizde 1950'de Inan Sigorta, 1955'te
Seker Sigorta, 1957'de Giines Sigorta, 1958'de Ray Sigorta, 1959'da Cihan Sigorta,
Birlik Sigorta ve Bagak Sigortanin faaliyete baslamistir (www.reitix.com.tr). 1956’da

Tirk Ticaret Kanunu ve 1959°da 7397 sayili Sigorta Sirketlerini Teftis Ve
Murakabesi Hakkinda Kanunu ile sigortacilik hakkinda yeni denetim ilkeleri ve

cesitli diizenlemelere gidilmistir. 1960°da %50 olan zorunlu reasiirans payr %25

olarak revize edilmistir (Akbay 2011: 50-51).

Planli donem yillarinda (1968-1984) yeni sirketlerin piyasaya girigine izin
verilmemistir. 1987 yilinda sigorta sirketleri Hazine ve Dis Ticaret Miistesarligi’na
baglanmas1 ve Miistesarligin liberalizm hareketi ile yeni sirket girisine yesil 151k
yakmasi yerli ve yabanci sirket sayisinda artiglar goriilmiistiir. 20.06.1994 tarihinde
4059 sayil1 Hazine Miistesarlig1 Teskilatt Kanunu ile Sigortacilik Genel Miidiirligi
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kurulmustur. Giiniimiizde halen Hazine Miistesarligi Sigortacilik Genel Miidiirliigi
tarafindan yiiriitilmektedir. 01.05.1990 tarihinde zorunlu sigortalar hari¢ kaza
sigortalar1, mithendislik sigortalar1 ve tarim sigortalar1 01.10.1990 tarihi itibari ile ise
yangin ve nakliyat sigortalar1 serbest sigorta primi sistemine gec¢mistir (Ozbolat

2011: 43).
1.7.3 2000 Yili Ve Sonrasi Ulkemizde Sigortacihk

2000 sonras1 donemde iilkemizde bankacilik ve finans sektorlerinin yani sira

sigortacilik sektoriine de etki eden 6nemli yasal diizenlemelere gidilmistir.

1999 yilinda meydana gelen Marmara depremi sonrast 2000 yilinda zorunlu
deprem sigortalarii yiiriitmek tlizere DASK ( Dogal Afet Sigortalar1 Kurumu)
kurulmustur. Dask 5 yil siire ile Milli Reasiirans TAS 1n yonetimine verilmistir. 1929
yilinda kurulmus olan Milli Reasiirans T.A.§ zorunlu reasiirans devri 2001 yil

sonunda sona ermistir (Orhaner, 2013:160).

2004 yilinin ortalarinda vuku bulmaya basglayan satin alma ve birlesme
hareketleri 2006 ve 2007 yillarinda yogunlastigi goriilmektedir. Sigortacilik
sektoriiniin prim {retiminin yaklagik %75 1 yabanci firmalarca yapilmaktadir

(Boliikbas1 ve Pamukgu 2009: 64).

14 .Haziran 2005 tarihinde 5363 sayili1 ‘Tarim Sigortast Kanunu’ ile ¢ift¢inin
her tiirlii dogal afet hastalik ve kaza sonucu {iriin ve hayvanlarinda meydana gelen

hasarii karsilik lizere yasal diizenlemelere gidilmistir.

Sigortaciligin gelismesini ve sigorta catisi altinda ayni1 paydada bulusmayi
amaclayan insanlarin menfaatlerini korumak amaciyla ve sektoriin giivenli ve
istikrarlt bir sekilde ¢alismasini saglamak amaciyla 03.06.2007 tarihinde 5684 sayili
“Sigortacilik Kanunu” ¢ikartilmistir.

Diinya 21. yiizyilla birlikte farkli bir doneme gegis yapmustir. Teknolojide
hizli ilerleme kiiresellesme ile birlikte diinya tek bir pazar haline doniigmiistiir.
Kiiresellesme piyasalar arasindaki kirmizi ¢izgiyi kaldirirken finans piyasasindaki
aktorler sadece kendi bolgeleri degil tiim diinyada egemen olmaya baslamiglardir. Bu

kiiresellesme sigortacilik sektdriine iki onemli etkisi bulunmaktadir.
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a) Ulke iginde sigorta sirketleri rekabet giiclerini artirmak icin birlesme,

sirket devralma, tasfiye vb. ¢ozlimler aramislardir.

b) Ulkeler rekabet giiclerini artirmak icin uluslararasi entegrasyonlara (A.B,

OECD vb.) girerek sigorta sektoriinde soz sahibi olmaya ¢alismaktadirlar.

Ulkemizde iki etkide hissedilmekle birlikte OECD’ ye iiye AB’ ye aday iiye
durumunda olan iilkemizde sigorta sirketleri kendi arasinda ve yabanci sirketlerle

birlesme veya devralma islemleri gériilmektedir (Orhaner 2013: 161).
1.7.4 Sigortacilik Sektorii 2014 Y1l Hazine Miistesarhig1 Verileri

“Sigortacilik sektorii 2014 yilinda toplam 26 milyar TL prim iiretimi
gercgeklestirmistir. Prim iiretiminin 22,7 milyar TL lik kismi hayat disi sigortalara,
3,3 milyar TL’lik kismi ise hayat sigortalarina aittir. Prim iiretiminde hayat disi
branglarin payr %87 iken hayat dalimin payr %13 diizeyindedir. Ulkemizde hayat disi
sigortalarin geleneksel olarak devam eden toplam prim iiretimindeki agirligi 2014

yilinda da degigsmemistir.

Toplam prim iiretimi yil icinde cari fiyatlarla %6,9 oraminda artmasina
ragmen, 1998 yili sabit fiyatlariyla %I1,5 oraminda azalmistir. Reel prim iiretimi
hayat dist dallarda % 0,1 oraminda artarken, hayat grubunda % 11,2 oraninda

gerilemigtir.

Sigortacilik sektorii gelismekte olan piyasalarda GSYH'deki degismelere
asirt duyarlilik gostermektedir. Kisi basina gelir yiikseldikce gelirden sigortaya
ayrilan pay artmakta ve sonugta prim iiretimi ekonomiden daha hizli biiyiimektedir.
Buna karsilik, gelirin azaldigi donemlerde de sigortacilik ekonomiden daha hizli
kiigiilmektedir. Sigortacilik iilkemizde de genel anlamda benzer bir durum
sergilemekle birlikte, 2014 yilinda ters yonde bir gelisme yasanmig ve GSYH %2,87
oraninda artarken sektor %I1,5 oraminda kiigiilmiistiir. Sonucta, toplam prim

tiretiminin GSYH 'ye oram %1,51 'den %1,45 e gerilemistir.

Diger yandan, prim tiretimindeki diismeye karsin, diger gostergelere gore
sigortacilik sektorii biiytimeye devam etmektedir. Yil icinde, 15,5 milyon adedi hayat
ve 54,7 milyon adedi hayat dis1 sigorta branslarinda olmak iizere toplam 70,2 milyon
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adet polige/sertifika tanzim edilmistir ki, bu durum hayat dis1 branglarda %35,9, hayat
dalinda ise %0,7 oraninda artisa karsilik gelmektedir.

Sirketler, tanzim edilen policeler ve alinan primler karsiliginda yil iginde
sigortalilara toplam 76,5 trilyon TL teminat saglamislardir. Toplam teminat tutar
2013 yilina gore %21,82 oraminda yiikselmis ve GSYH 'nin 44 katina yaklasmistir. Bu
rakamlar, sigortacilik sektoriiniin ekonomik istikrar ve biiyiime i¢in onemini ortaya

koymaktadir.

Verilen teminatlar karsihiginda sirketler tarafindan yil iginde sigortalilar ile
zarar gorenlere 13,4 milyar TL net tazminat ddenmistir. Tazminat 6demesinin 10,9
milyar TL’lik kismi hayat disi sigortalarda, 2,5 milyar TL’lik kismi ise hayat
sigortasinda yapilmistir. Sirketlerin, riskin gerceklesmesinde kusuru bulunan iigiincii
kisilerden geri tahsil ettikleri tutarlar (sorumluluk sigortalarinda teminat veren karsi
sigorta sirketleri dahil) ile sovtaj gelirleri ilave edildiginde, 6denen briit tazminat

tutart 15,1 milyar TL 'ye ulasmaktadir °” (Www.hazine.gov.tr).
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IKINCI BOLUM
FINANSAL KRiZLER

2.1 Kriz Kavram

Kriz kelimesi koken olarak Yunanca ve Latince’ye dayanmakta olup sosyal
bilimler alaninda, bunalim ve buhran gibi anlamlara gelmektedir. Beklenmeyen bir
ekonomik, sosyal ve psikolojik durumda iligkilerin 6nemli derecede sarsilmasi,
mevcut ¢éziim yollarinin sorunun ¢oziilmesinde yetersiz kalmasi gibi durumlari ifade
etmek i¢in kullanilmaktadir (Delice 2003: 57). Kriz “kritik bir devreye ulasan
durum” ve “planlanmamis veya Ongoriilmemis bir durumun isletmenin tamamini
etkileyecek sonuglar1 ve yansimalar1” olarak tanimlanmistir (Carik¢1 ve Titiz 2001:
204). Bir diger tanima gore ise kriz, ekonominin reel kesimi ile parasal kesimi veya
iiretim ve tiikketimi arasinda olusan orantisizliga bagl olarak ortaya ¢ikan istikrarsiz
ortamdir. Kriz donemleri basarisizliga neden olabilecegi gibi, bagarinin tohumlarinin
atildigr donemlerde olabilmektedir. Bu basariy1 tespit etmek, gelistirip daha 1yi bir
seviyeye getirmek ve sonuclandirmak ise kriz yonetiminin temelini olusturmaktadir

(Gengtiirk 2008: 5).

Krizin yapisina ve 06zeliklerine iliskin ileri siiriilmiis birgok tanimlama
bulunmakta olup evrensel bir tanimlama yapilamasa da benzer birtakim goriislerden

yararlanarak;

e Olay ya da durumun siirpriz bir durum olmasi,

e Kriz ortaminin yarattigi olumsuz sonuglara kars1 koymak i¢in gereken
tepkime siiresinin kisa olmasi,

e Kriz ortaminin herkesge bilinemez ve anlamlandirilamaz olmasi,

e Kiriz ortaminin da ani karar alinip uygulamaya ge¢ kalinmadan konulmasi
gerektigi,

e Yayilma 6zelligi gostererek etki ettigi alan1 genisletebildigi,
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e Kontrol edilemez ya da kontrolii bir hayli gii¢ olaylara neden olabildigi
gibi durumlardir diyebiliriz (G6k 2010: 5-6).

Ekonomik kriz kavrami ise aniden ve beklenmedik bir zamanda meydana
gelip lilke ekonomisini makro Olcekte, firmalarin isleyis ve diizenlerini, ise mikro
Olcekte bozacak veya sarsacak etkiler olusturmasi anlamina gelmektedir (Aktan ve

Sen 2001: 1225)
2.2. Kriz Tiirleri

Krizler kriz oncesi olusum siireci nedenleri sonuglari itibariyle farkli formlarda
karsimiza ¢ikmaktadir. Tim krizler farkli yapisal ozelliklere sahiptir ve birbirlerine
benzemezler. Kriz kavrami sektorel agidan incelendiginde en genel hatlar ile reel

sektor krizleri ve finansal krizler seklinde bir ayrim yapilmaktadir.
2.2.1 Reel Sektor Krizleri

Reel krizler mal ve hizmet piyasalarinda veya faktor piyasalarinda ortaya
¢ikan krizlerdir. Diger bir deyisle bankalarin miisterilerine vermis oldugu kredilerin
geri donmemesi sonucu maddi zararla karsilasmalar1 dolayisiyla mevduatini1 bankaya
yatiran mevduat sahiplerine paralarinin geri ddenememesi ile bas gosteren durumdur.
Reel krizleri mal ve hizmet piyasalarinda goriilen krizler ile ig giicii piyasalarinda
goriilen krizler olarak ayirabilir. Bu krizlerin ortaya ¢ikis bigimi durgunluk, issizlik
ve enflasyon seklinde olabilmektedir. Durgunluk krizi; mal, hizmet ve isgiicline olan
talebin azalmasi sonucu ekonomide ortaya daralmanin ¢ikmasidir. Issizlik krizi ise;
emek piyasalarinda alisilmis seviyenin listiinde issizlik oranlarinin ortaya ¢ikmasidir.
Enflasyon krizi ise, piyasalarda talebin arzdan fazla olmasi sebebiyle fiyatlar genel

seviyesinin ylikselmesi seklinde tanimlanmaktadir (Durgun 2010: 11).
2.2.2 Finansal Krizler

Ekonominin reel kesimi tlizerinde ezici etkiler birakabilen ve pazardaki etkin

isleyis hacmini bozan sorunlar olarak tanimlanmaktadir (Turgan 2013: 220).

“Finansal kriz, genel olarak herhangi bir mal, hizmet, iiretim faktorii ya da
finans piyasasindaki fiyat ve miktarlarda kabul edilebilir bir degisme sinirinin
otesinde gerceklesen siddetli dalgalanmalardir. Ote yandan, Paul Krugman krizin

belirli bir tanimimin bulunmadigini 6ne siirerken, Santanella (1993) ise krizleri,
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paranin degerindeki belirgin bir disiise baglamigtir. Bunlarin disinda kalanlar ise
finansal krizleri, paranin degerindeki diisiise ve uluslararasi rezervlerin 6nemli

Olciide tiikenmesine baglamislardir (Edwards, 2001: 54).”

Bir diger taniminda Minskin finansal krizi, ahlaki tehlike ve ters se¢im
sorunlarinin artmasiyla finansal piyasalarin, verimli yatirnm imkanlarint etkili
bi¢imde yonlendirememesi ve bu durumun dogrusal olmayan bozulmalara yol

acmasi seklinde ifade etmistir (Mishkin 1999a :1)

FINANSAL KRIZLER

A A
Dxs Borg Sistemmk
Para Krid g Bm;@‘:#’k #—p| Knza  |¢—p| FnansalKnz
i
L4 i ;
| f T .
|
v
Odeneler Dengesi Kriz Déviz Kuru Krizi

Sekil 2.1: Finansal Krizlerin Siniflandirilmas.

2.2.2.1 Para Krizi

Para krizi bir iilkeye ait para biriminin 6ngoriilmeyen hizla deger kaybina
ugramast olarak tanimlanmaktadir. Bu tanimlama iilkelerin uyguladigi kur
politikasina gore farklilik gostermektedir. Ulkede sabit kur sistemi uygulaniyorsa,
devaliiasyon oranlarindaki hizli yiikselis kriz olarak degerlendirilirken, dalgali kur
sistemi uygulaniyor ise de kurun ortalama piyasa degerinden ciddi sapmalar
gostermesi kriz olarak nitelendirilmektedir. Bu sebepten dolay1 sabit kur sisteminde
goriilen krizler, 6demeler dengesi krizi, esnek kur sistemindeki goriilen krizler de

doviz kuru krizi olarak adlandirilmaktadir (Sevim 2012: 7).
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Bir diger tamimda Giiven Delice “Ozellikle sabit déviz kuru sistemlerinde
piyasa katilimcilarinin taleplerini aniden yerel para ile bicimlendirilmis aktiflerden
yabanct parali aktiflere kaydirmalari  sonucu, merkez bankasinin doéviz
rezervlerinin tilkenmesi seklinde ortaya ¢ikan krizlerdir. Bir iilke parasinin
tizerindeki spekiilatif saldirt  bir devaliiasyonla veya siddetli deger kaybiyla
sonuglanirsa veya merkez bankasi biiylik miktarlarda rezerv satmak veya faiz
oranlarint 6nemli oranlarda yiikseltmek suretiyle parayr korumaya zorlanirsa bir

doviz veya para krizi olusur” demektedir (Delice 2003: 59)

Para krizlerinde ana mantik, spekiilatif amagli bir mala yapilan ataklara
benzemektedir (Akman 1998:44) Para krizlerine yol acan bu ataklar; Asya krizinde
goriildiigli gibi yurt ici piyasalarda dibe vurmaya, Meksika krizinde goriildiigl gibi,
cari hesap agigimi artiran doviz kurundaki asir1 degerlenmeden ve yabanci para
cinsinden dis borglardaki artisa veya 1992 yilinda Ingiltere’de sabit déviz kuru
sistemini terk etmeye yonelik bir politika tercihinden dogabilmektedir. 90’lardan
sonra gelismekte olan iilke piyasalarinda krizleri tetikleyen ana unsur ise yiiksek
sermaye hareketliliginin sonucunda ortaya c¢ikan sermaye hesabi krizleri olmustur.
Piyasalardaki mevcut sermaye akiminin tersine donmesi para Krizlerine neden
olabilmektedir (Delice 2003: 59-60).

2.2.2.2 Bankacilik Krizi

Krizleri tetikleyen etmenlerin en 6nemli nedenlerinden biriside hi¢ kuskusuz
finans sektoriinde artan sorunlardir. Geri donmeyen kredi orani arttik¢a bilancoda ki
vade uyumsuzlugu da o oranda artmaktadir. Likidite riski yiiksek, dovizde asiri
pozisyon acig1 ile faaliyet gosteren, 6z kaynaklar1 tatminkar olmayan bir bankacilik
sistemi kuskusuz ekonomik kriz i¢in uygun zemin olusturmaktadir. Fiili ve
potansiyel olarak piyasadaki bankalarin yetersiz veya basarisiz oldugu durumlarda,
bankalarinin yiikiimliiliikklerinin konvertibilitesini erteledigi ve buna bagli olarak iilke
yonetimi sektore biiylik olgekte kaynak aktarmak zorunda kalmaktadir ki bu durum
bankacilik sektorii krizi veya banka krizi olarak adlandirilmaktadir (Akt. Gengtiirk
2008: 11).

Hoggarth bankacilik krizini, ekonomilerde goriilen negatif soklardan sonra

olusan ve kirilganliga sebebiyet veren vade ve kurdaki dalgalanmalar ile piyasalarda

42



olusan asimetrik bilginin bankalarin islevselligini iizerinden tanimlanmasi
kavramidir. Piyasa da var olan bankalarin mevduatlarinda meydana gelen anormal
seviyede azaliglar gibi bankalar1 olumsuz ydnde etkileyen kosullarda devlet
yonetiminin bankalar1 kapatmasi el koymasi veya birlesmeye zorlamasi gibi

durumlarin ortaya ¢ikmasi siireci olarak tanimlamistir (Hoggarth ve Saporta 2001:
15-17).

Para krizlerine nazaran bankacilik krizleri daha uzun sireli olma
egilimindedirler. Ayrica ekonomide daha siddetli etkiler ve izler birakmaktadirlar

(Akt. Delice 2003: 61).
Bankacilik krizleri kendi i¢inde 3 gruba ayrilmaktadir.

¢ Sistematik Olmayan Banka Krizleri: Bankacilik krizlerinin birincisidir. Bir
bankanin veya bazi bankalarin iizerlerindeki yilikiimliiliikleri yerine
getirmemesi sonucu meydana gelen krizlere denir.

e Fiili Veya Potansiyel Saldiri Seklindeki Banka Krizleri: ikinci alt grup
banka krizleridir. Mevduat sahiplerinin beklenmedik bir sekilde
yatirdiklar1 paralar1 geri istemeleri durumudur ki bu durum bankalarin
konvertibilitesini bozan ve merkez bankasi miidahalesine gerek duyulan
kriz tiirtidiir.

e Sessiz Istirap Durumunu Ifade Eden Banka Krizleri: Ugiincii ve son
tirdlir. Mali piyasalardaki ¢ogu kurumun iflas durumuna gelmesine
ragmen faaliyetlerini siirdiirmeye devam ettigi banka krizi tiriidir (Akt.

Gengtiirk 2008: 12).

Sonug olarak bankacilik krizleri bankalarin disinda hane halki ve isletmelerin
faaliyet alanlarin1 daraltici, yatirim ve tiiketim hizini azaltici etkiler dogurmaktadir.
Bu giivensiz ortam ve kriz durumu uluslararas1 oyuncularin ve yiiklii sermayedarlarin

iilkeden kacisin1 hizlandirmaktadir (Altintas 2004: 39).
2.2.2.3 D1s Borg Krizi

Dis bor¢ krizi iilkelerin kamu veya 0Ozel kesime ait dis bor¢larim
O0deyememesi durumunda ortaya c¢ikmaktadir. S6z konusu dis borglarin

cevrilebilirligi ve hiikiimetlerin yeni dis bor¢ bulma sikintisin1 yasamalari sebebiyle
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borcun yeni, 6deme planlarina kaydirilmasi ve ylikiimliiliiklerin 6telenmesi seklinde
karsimiza ¢ikmaktadir. Borg krizleri borcu olanlarin borglarini ifa edemedikleri, borg
verenlerinde piyasada borg¢larin 6denmemesi riski olustugundan dolay1 bor¢ vermeyi
kesip, halihazirda piyasadaki borg¢lar1 toplamaya ¢abaladiklarinda ortaya cikar.
Devletin geri 6deme yiikiimliiliklerini yerine getiremeyecegi seklindeki risk
algilamalar1 6zel sermaye girislerinde asir1 diismeye ve bir para krizine sebebiyet
verebilmektedir (Akt. Delice 2003: 61).

Dis bor¢ krizleri 80’lerden sonra az gelismis iilkeler i¢in “bor¢ sarmali”
denilen duruma donilismiistiir. Az Geligsmis bu iilkeler, sanayilesmeyi tamamlamig
iilkelerle aralarinda bulunan farki kapatmak ve ekonomiye “taze kan” para girisi
saglama politikasini tercih etmislerdir. istenilen ekonomik ivmenin yakalanmasi igin
gerek duyulan sermayenin iilkede yetersizligi, lilkeleri dis bor¢ almaya itmistir.
Saglanan dis borglar verimli kullanilamamis 6deme vakti gelen dig borcun anapara
ve faizini 6denemeyecek duruma diisiince 6demelerin yapilmasi i¢in tekrar dis borg
alimina ve dolayisi ile bor¢ sarmalina girilmistir. Bu durum dis borg¢ krizlerine yol

acmustir (Akt. Akarsu 2015: 15).

Ulkemizde i¢ ve dis dinamiklere eklenen siddetli durgunluk dis borg krizini
dogurmustur.1977 yili ortalarinda iilkemiz dis borg¢ krizine maruz kalmistir. IMF den
saglanan destekle yetkililer “taze para” elde etme ve alacakli taraflarla faiz karsiligi

borg erteletme cabasina girmislerdir
2.2.2.4 Sistematik Finans Krizi

Para ve banka krizlerini de kapsayan sistematik finansal krizler, finansal
sistemin temel iglevlerini etkin ve verimli bir sekilde yerine getiremeyecegi 6nemli
ve ciddi potansiyel bozukluklar olarak tanimlanmaktadir. Politik, ekonomik ve sosyal
yasant1 dalgalanmalar1 bu krize neden olabilmektedir. Bu finansal kriz reel ekonomi
istthdami ve iretimi lizerinde negatif etkiler olusturmaktadir. Marshall (1998),

sistematik finansal krizleri soyle agiklamistir:

e Sistematik finansal krizler, i¢ finansman kaynaklarinin yetersiz oldugu
durumlarda firmalarin dig kaynak yaratma yontemine gitmesi ve bu

talebinde karsilanamamasi
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e Firmanin sistematik finansal kriz i¢inde oldugu sartlarin diger firmalari
hatta sektorleri de etkilemesi, zincirleme ilerleyen kriz halinin piyasaya
olan giiveni sarsmasi,

e Sistematik finansal kriz donemlerinde genellikle hiikiimet miidahalesine

gerek duyulmasi gibi 6zellikleri sahiptir (Durgun 2010: 19).

Yukarida agiklanan dort finansal kriz tiirti de digerlerinden kesin ¢izgilerle
ayrilmig farkli krizler olmamakla birlikte genellikle birbirine ge¢mis, birbirini
tetikleyicisi olabilen kavramlardir. Bu sebeple yasanan bir finansal kriz kosulunu
adlandirirken sadece para krizi, banka krizi ve sistematik finansal kriz demek pek

miimkiin degildir.
2.3 Kriz Gostergeleri

Mevcut teori ve gostergeler krizleri tam olarak aciklayamasa da olasi
nedenlerini gostermeye yararlar. Ayrica krizlerdeki farkli yapi ve neden sonug
iliskisinden dolay1 krize sebep olan olgularin gorece agirliklarini belirlenemez.
Krizlere iliskin gostergelerin olugmasinda genel kabul goren iki yaklagim

benimsenmektedir.

o Signalling Yaklasimi: Cesitli gostergelerin normal zamanlardaki ve akist
ile kriz halindeki akig1 karsilastirilir ve farklar belirlenir.

o Kalitatif Tepki Modelleri: Bu modelde ise regresyon analizleri kullanilarak
olusturulur ki her iki yontemde de makro ve mikro degiskenlerden

yararlanilmaktadir ( Yay 2001: 10).
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Kriz gostergelerini Tablo 2.1. de gorebiliriz;

Tablo 2.1. Kriz gostergeleri

I- Makroekonomik Gostergeler

e Enflasyon o
e Kamu Agiklar1 / Gayri Safi

Milli Hasila (GSMH)

e Yatirrm/GSMH

e Yatirim Artis Orani/GSMH

e Reel GSMH Artis Orani

e ABD Faiz Oranlarina Gore *

Fark
Sermaye Kontrolleri
e Bolgesel Gostergeler

I11- Mikro Ekonomik Gostergeler

Bankalarin = Odeme  Kabiliyetini
Yansitan Gostergeler:
o Geri Doénmeyen
Borglar/Toplam Borg
o Toplam Borg/Aktif
o Sermaye/Aktif
Karlilikla Tlgili Gostergeler

o Faiz Gelirleri/Aktifler
o Islem Harcamalari/Aktifler
o Karlar/Aktifler

I1- Finansal Gostergeler IV-Cari Hesap ve Borclarla Ilgili
Gostergeler
e ¢ Kredilerin Artis Orani e Dis Ticaret Dengesi
e Ozel Sektore Agilan Kredi e Dis Ticaret Hadleri
ArtisS/GSMH Artisi e Cari Hesap Ac181/GSMH
e Bankalara Verilen MB e fhracat Artis Oram
Kredileri/GSMH e fhracat/GSMH
e Para Carpanindaki Degismeler e [thalat/GSMH
e M?2/Uluslararas1 Rezerv e fhracat + ithalat/ GSMH
e M2/GSMH . e Reel Doviz Kuru Degerlenme Orani
e Uluslararasi Rezervler/Ithalat e Toplam Bor¢/GSMH
e Faiz Oramindaki Degismeler e Bor¢ Servisi/GSMH
Ozel Sektor e Kisa Vadeli Bor¢/GSMH
e Yiikiimliiliiklerinin Artisi e Kisa Vadeli Dis Bor¢/GSMH
e Toplam Borg¢/Uluslararas1 Rezerv
e Toplam Borg/ihracat
e Borg Servisi/lhracat
e Faiz Odemeleri/_ihracat
e Kamu Borcu/Toplam Borg
e Yabanci Dogrudan

Yatirimlar/Toplam Borg

Kaynak: Yay 2001: 11

Finansal kriz gostergelerinin yaninda bu gostergelere bakarak erken uyari

sinyallerini belirlemeye yonelik calismalar yapan Lestano, Jan Jacobs, Gerald H.

Kuper’ in yapmis oldugu kriz tiirlerine gore kriz gostergelerini aciklayan calisma ise

Tablo 2.2 de verilmistir;
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Tablo 2.2 Kriz Tiirlerine Gore Kriz Gostergeleri

GOSTERGELER ACIKLAMA
o
S|E |5
Z | 2| &
X | < 5
1
;E =2 =2
Dis Sektor: Cari Hesaplar
Reel Doviz Kuru Bu kistas uluslararasi rekabetle iligkili olup diisiik degerlemenin bir + +
gostergesidir. Asirt degerlenmis bir reel doviz kurunun finansal kriz olusturma
riski yiiksektir.
ihracat Artis1 Bu kistas uluslararasi mal piyasasinda rekabet kaybini ifade eder. Thracatn - -
azalmas! yerli paranin asir1 degerlenmesinden kaynaklaniyor olabilir.
ithalat Artist Zayif dis sektdr para krizlerinin bir parcasidir. Ithalattaki biiyiik artislar cari +
hesaplarin kétiilesmesine neden olmakla beraber para krizleriyle de iliskilidir.
Ticari iliskiler Ticari iliskilerde bozulmalar para krizlerinden 6nce goriilebilir. Ticari - - -
iliskilerin artmasi iilkenin 6demeler bilangosu dengesini giiclendir boylece kriz
olasilig: diiger.
Cari Hesap/GSMH Bu gostergedeki artis digsal sermaye girisleriyle iligkilidir. Cari hesaptaki - - -
fazlanin artmasi devaliiasyon olasiliginin azalmas: ile iligkilidir.
Dis Sektor: Sermaye Hesabi
M2/Déviz Rezervleri Bir para krizi durumunda mevduat sahipleri mevduatlarini1 dévize + +
doniistiirmekte acele etmek isteyebilir. Boyle bir durumda merkez bankasinin
bu istemleri kargilayacak giictiniin olmasi gerekir.
Déviz Rezervleri Daoviz rezervlerinin azalmasi devaliiasyon baskina neden olan 6nemli bir - -
gostergedir.
Finansal Sektor
M1 ve M2 Gostergeleri Bu gostergeler likidite olgiilerini ifade eder. Bu oranlarin yiiksek olmasi +
likidite ve para birimine spekiilatif ataklara, bunun sonucu olarak krizlere
neden olur.
M2 Para Carpani Bu gosterge finansal liberalizasyon ile iliskilidir. Kriz 6ncesi donemlerde +
azaldig: tespit edilmistir.
Yurt i¢i Krediler Bu oran genellikle bankacilik krizlerinin ilk baglarinda artar. Bu oran + +
/GSMH bankacilik sisteminin kirilganliginin bir gostergesi olarak goriilebilir.
Reel M1 Dengesi Gevsek para politikasi para krizine yol agabilir. +
Fazlahg
Yurtici Reel Faiz Bu gosterge likidite sikisikliginin bir sinyali olmakla birlikte spekiilatif ataklart + +
Oranlar1 savusturmak i¢in arttirilmaktadir.
Ticari Bankalarin Mevduatlarda bir azalma meydana gelmesi kriz gostergesi olabilir. -
Mevduatlar:
Banka Olumsuz makroekonomik soklar bankacilik sisteminin likit oldugu iilkelerde -
Rezervleri/Banka daha az krize neden olur.
Varhklar
Reel Yurtici ve Kamu Sektorii
Mali Denge/GSMH Agiklarin yiiksek olmast kriz olasiligini arttirarak, yatirimeilarin giivenini +
azaltir.
Kamu Borcu/GSMH Bu oranin yiiksek olmasi kriz ihtimalini ¢ok yiikseltmektedir. + + +
Sanayi Uretimi Artis1 Finansal kriz dncesinde genel olarak durgunluk gelir. -
Borsa Fiyatlarindaki Finans balonlarinda patlama genelde krizden 6nce gelir. -
Degisiklikler
Enflasyon Oram Enflasyon orani, nominal faiz oram ile iliskilidir ve ekonomi ve bankacilik + +
sistemini olumsuz yonde etkileyen kotii makroekonomik yonetimin
gostergesidir.
Ulusal Tasarruftaki Yiiksek ulusal tasarruf miktari, borcun yeniden programlanmasi olasiligini
Artislar diisiirebilir.
Kiiresel Ekonomi
Diinya Petrol Yiiksek petrol fiyatlar1 resesyonla iliskili olabilir. +
Fiyatlarindaki Artis
ABD Faiz Oram Uluslararasi faiz oranlar genellikle sermaye giris ¢ikisi ile iligkilidir. + +

OECD’de GSMH
Artislar

Daha yiiksek dis satim ihracat1 gelistirir ve kriz olasiligini azaltir.
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Kaynak:Lestano, Jacobs ve Kuper 2003: 7-9

Tablo 2.2. de de goriildiigii iizere kriz gostergeleri kendi igerisinde dis sektor
cari hesaplarina iligkin gostergeler, dis sektor: sermaye hesaplarina iliskin
gostergeler, reel yurtigi ve kamu sektorii finansal gostergelerine iliskin gostergeler, reel
yurti¢ci ve kamu sektoriine gostergeleri ve kiiresel ekonomik gdostergeler olarak
siralanmigtir. Tabloda para, banka ve bor¢ krizlerini gosteren “ + > ve “ — 7
sembolleri kriz olugsma ihtimallerinin yiiksek veyahut diisiik oldugunu
gostermektedir. Bazi gostergeler lic krizin ¢ikmasina neden olabilirken bazi
gostergeler ise sadece bir kriz tiiriinlin tetikleyicisi olabilmektedir. Yine tablo da
Kamu Borcu / Gayri Safi Milli Hasila oraninin ii¢ kriz tiiriine de etki edebilen tek

gosterge oldugu goriilmektedir. Verilen bilgiler 1s1ginda krizlerin en Onemli

gostergeleri olarak;

o Ulke rezervlerinin azalmast,

e Yerli paranin deger kaybetmesi,

e Enflasyon,

e Dis ticaret dengelerindeki sarsilma ve bozulma,
e Kiredi genislemesi,

e ihracat ve ekonomik bilyiime oraninda azalma,

e Para arzinda ve kamu agiklarinda artis seklinde siralanabilir (Akman 1998:

24)
2.4 Finansal Krizlerin Ortak Ozellikleri

90’11 yillarda yasanan finansal krizlerin etki alanlar1 ve boyutlar1 ile en
onemlileri; ERM Krizine siki para politikasiin yol actigi, Meksika Krizine asiri
tilketimin, Asya Krizine dogru yonlendirilemeyen asir1 yatirim krizidir diyebiliriz.
Bu ii¢ krizde makroekonomik degiskenlerden degil ortak para birimine bagli doviz
kurundan ve sermaye giris ¢ikislarinda yasanan yogunluktan kaynaklanmistir. Rusya
ve krizinde etkili olan makroekonomik degiskenlerdir. 90’larda yasanan krizlerde
krizler birbirinden farkli kendine has ozellikleri olsa da degisken agirliklarda ortak
kavramlardan bahsedilebilir bu 6zellikler Tablo 2.3’ te verilmistir (Yay 2001: 10).
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Tablo 2.3. Bazi ulkelerde krizin belirtileri

Doviz .
. Nominal Kuru Bankacilik Portioy Makro_
.. Cari Islemler v . . Akimlar1 | Ekonomik
Ulke ve Y1l SR . Doviz Asiri Sistemi Zayif ..
Aqigl Yiiksek Mi? S Zo. Yiiksek Temeller
Degerli Mi? | Degerli Mir? Mi? >
Mi? 17 Zayif Mi?
Evet GSYIH’nin % Evet. Batik
MEKSIKA 1994 | 6.5'ini astyor (1992 Evet Evet krediler fazla, Evet Hayir
- 1994) denetim zay1f
Evet GSYIH’ nin Evet. Finansal
TAYLAND 1997 % 8'ini Astyor Evet Evet kurur.nlar Zavif Evet Hayir
(1995 - 1996) Y
e
MALEzyA | EvetGSYIH'nin% Evet. Zayif Nispeten
1997 6.5'i Evet Evet denetim Evet avif
(1995 - 1996) “ay
KORE Ihmli GSYIH’ nin Evet. Bagl
1997 %4'U Hayir Hayir holdingleri Evet Hayir
(1996-1997) Finanse Ediyor.
Ilimli GSYIH’ nin Evet. Bagh
" heile % 3 5' BV Bant | Evet | holdingleri Evet Hayir
(1995-1996) Finanse Ediyor.
. . Evet, GSYIH' nin .
FILIE(;LER % 4't Evet Evet Evet Evet lesgeltfen
(1995 - 1996) Y
Evet, kamu
RUSYA Dengeli Bant sistemi Evet Bankalar Evet Zayif
1998 <
Agirlikl
BREZILYA Evet, GSYIH' nin . Kismen
1998-1999 %5 Evet Evet Nispeten Evet Zayif
U e Evet yar1- Evet. Kamu
TURKIYE 20004, GSY.IH M0 sabit Doviz Evet bankalari Evet Zayif
2001 %4.8'i
kurlari sorunlu

Kaynak: Akt. Yay 2001: 12

2.5 1990 Sonras1 Yasanan Kiiresel Krizler

Ulkemizde yasanan ekonomik krizlerin derinlemesine anlasilabilmesi neden
ve sonug¢ baglaminda 6ziimsenmesi i¢in 1990 yilindan giliniimiize kadar olan kiiresel
krizlere de bakmak gerekmektedir. Finansal krizlerin olusum siire¢ ve sebepleri
itibariyle birbirlerinden farkli yapida olsalar dahi bircok ortak yani iginde

bulundurmaktadirlar.

Kapitalizm tarihinde yasanan en biiylik kriz olma 6zelligini koruyan 1929
Diinya Buhraninin yaralar1 sarilmigken 1960’larin sonlarma gelininceye dek diinya
finansal piyasalarinda kiiresel boyutta ele alinabilecek bir krize rastlanilmamaktadir.

1970’1 yillarda Bretton Woods Sistemi’nin ¢okiisiiyle ivme kazanan iki
petrol krizi, yeniden kiiresel tarzda krizlerden bahsedilmesine neden olmustur. O
yillarda finansal sermayenin uluslararasi seviyede artan hareketliligi, gelismis veya

gelismekte olan tilkelerde siklikla finansal krizlerin goriilmesine neden olmustur.

49



1980’11 yillarda dis borg¢ krizleri ve yilikiimliiliikklerini yerine getiremeyecek
duruma diisen gelismekte olan iilkelerde ki borg krizi, gelismis veya gelismekte olan
iilke ekonomilerinin de sarsilmasma ileri seviyede ekonomik problemlerin

yasanmasina ve bir biitlin olarak kiiresel ekonominin daralmasina neden olmustur.

1990’11 yillara gelindiginde ise gelismekte olan tilkelerin énemli dl¢iide disa
acildigimi gormekteyiz. Bu durum ekonomik ve finansal krizlerin daha fazla
gorildiigli ve daha ¢ok bolgesel nitelikte krizlere neden olmustur (Delice 2003: 66-
67).

2.5.1 ERM Kirizi (1992)

ERM (European Exchange Rate Mechanism) acilimi ile Avrupa Para
Sistemi, temeli doviz kuru mekanizmasi olan bir parasal istikrar c¢ergevesini
olusturmak i¢in 1979 yilinda hayata gecirildi. Almanya, Fransa, Hollanda, Belcika,
Danimarka, Liiksemburg ve Italya enflasyon oranlarmni arasinda yakinlastirmak
diistincesiyle 1988 de sisteme iiye oldu. 1988'de 7 iiye iilke paralarini ayarlanabilir
sabit kur sistemiyle Alman markina (DM) bagladilar. Her iiye iilkenin dalgalanma
marj1 +/- % 2,5°du. Sisteme 1989'da Ispanya, 1990'da ingiltere ve 1992'de Portekiz
+/-% 6 genis marjiyla dahil oldular. Doviz kuru istikrarinin siirecegine olan inang, bu
iilkelere yonelik yabanci sermaye akimlarmi hizlandirdi. Ozellikle sisteme sonradan
dahil olan ve 1987'den beri yiiksek biiyiimeli ve nispeten yiiksek enflasyonlu olan
iilkelerde (ingiltere ve Ispanya), siki para politikalar1 faiz oranlarini diger ERM
iilkelerinden farkli kiliyordu. Yabanci sermayedar:t bu yiiksek faiz oranlarn
cezbediyordu. Bu iilkelerdeki faiz oranlar1 Almanya'dan yiiksek oldugu icin,
Almanya'dan borglanip bu iilkelerde yatirim yapmak karli oluyordu. Kabaca akan

sermayenin 300 milyar § oldugu tahmin ediliyordu (Yay, Yay ve Yilmaz 2001: 31).

1989 da Almanya’yr ikiye aywran Berlin Duvari’nmin yikilmasindan sonra
Dogu ve Bat1 Almanya’nin birlesmesinin beraberinde getirdigi zorunluluktan dolay:
Almanya’nin yiiksek faiz politikasi uygulamasi, diger erm tlkelerini zor durumda
birakmigtir. Yiiksek faiz politikasinin igsizlik gibi 6nemli bir sorunu beraberinde
getirmesi bunun en dnemli sebebidir. Bu durumun varligi 1992 yilinda devaliiasyon
riskini artirmis ve Almanya’nin ticari ortaklarmin faiz oranlarini yiikseltmesine, hatta

Alman faiz politikasindan daha yiiksek boyutlara ¢ikarmalarina sebebiyet vermistir.
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Ancak bu politikada piyasada olusan devaliiasyon beklentisinin oniine gegememis ve
1992 Eyliilii’nde ERM krizi yasanmistir. Sermaye hareketlerinin yiiksek oldugu ve
spekiilatorlerin yiiksek boyuttaki sermayelerini Ingiltere, Italya ve Ispanya’nin milli
paralarina yonelik spekiilatif amagli kullanmalari, bu iilkeleri ERM disina itmistir.
Ingiltere ve Italya’min yeterli ddviz rezervleri olmasmna karsin, para Kkrizi

engellenememistir (Akt. Sevim 2012: 35).

Pablo Bustelo, ERM Krizini su sekilde toparlamistir ¢ Ozellikle ABD faiz
oranlarina gore yiiksek olan Avrupa iilkeleri faiz oranlarinin yabanci sermayeyi bu
istikrarli bolgeye c¢ekmesi, iilke paralarinin asir1 degerlenmesi ve cari agiklarin
artmasi1 en Onemli faktordiir. Ikincisi, Avrupa iilkelerinde krizden 6nce uygulanan
nispeten gevsek maliye politikasiyla siki para politikasinin sonuglarmin verimli
olmamasidir. Cari agiklar finanse etmede gerekli olan yabanci sermayeyi ¢ekmek
icin yiiksek tutulan faiz oranlari yatirim ve is yaratmayr engellemis ve daha sonra
resesyona neden olmustur. Ayrica paralarini Alman Markina (DM) baglayan diger
Avrupa iilkelerini de Almanya'nin bu siki para politikalarina uyumlagsma zorunda
birakarak onlar1 da resesyona itmistir. Biitiin bu faktorlere gére ERM Krizi,
sabitlenmis doviz kurunun, asir1 degerli paralarin, finansal liberalizasyonun, geliskili
politikalarin ve uluslar arasi sermaye piyasalarindaki spekiilatif davraniglarin bir

sonucu olarak olusan bir para krizidir” (Bustelo 2000: 9-10).

1990’Ih yillarda yasanan krizlerin ¢ogunda goriilen yayilma etkisi erm
krizinde ise italyan Lireti, ingiliz Sterlini ve Finlandiya Markkas: dalgalandiginda
Fransiz Frangs, irlanda Poundu ve Isve¢ Kronu spekiilatif baski altinda kalmustir
(Yay 2001: 9).

2.5.2 Meksika Krizi

Meksika yonetiminin Aralik 1994’te doviz kuru bandin1i %15 oraninda
genigletme karari almis, alinan bu karar sonrasi, Meksika ulusal para birimi olan
pezo tahmin edilenden ¢ok daha hizli bir sekilde deger kaybetmeye baglamistir.
Uluslararast doviz rezervleri 26 milyar dolardan iki giin iginde 6 milyar dolara
diismiistiir, 20 milyar dolar doviz rezervi eridikten sonra bunun yeterli olmayacagi
diistiniilmiis ve 22 Aralik 1994’te pezo dalgalanmaya birakilmistir. Bu durum faiz

oranlarinin firlamasina yol a¢mis ve bankalarin portféylerinin bozulmasini
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hizlandirmistir. Panik icindeki uluslararasi yatirnmeilar hizli bigimde fonlarini geri

cekmeye baslamislar (Onis ve Aysan 2000: 126-127).

Shing, “Meksika pezosunda ortaya c¢ikan biiylik ¢okiis ve sarsinti kriz
konusunda beklentileri artirmasi {izere Meksika hiikiimeti pezoyu devaliie etmek
zorunda kalmis ve beklenen kriz gerceklesmistir. Portfoy akimlarinin ¢ok hizhi
yonelmesi ve olusan rahatlik ortaminin yatirimlardan vazgegmek pahasina tiiketimi
artirma aligkanligina yol agmasi krizin olusmasinda en 6nemli etkenlerden biri olarak

goriilmektedir” demektedir (Singh 1997: 778-779).

Hem Meksika hem Asya krizi g¢evre ekonomileri ve gelismekte olan
ekonomileri olumsuz yonde etkilemesi bakimindan kiiresel krizlerdir.1994 yilinda
Meksika krizi Latin Amerika iilkelerinin ve Filipinler borsasinda biiyiik Olgekte
deger kaybetmesine, Arjantin, Brezilya ve Filipinler gibi Meksika ile 6zdes
problemlere sahip iilkelerinde ekonomilerinde sarsintiya yol agmistir. Bu ii¢ iilkenin
iilkesel faktorler dikkate alinmadiginda ortak olan 6zellikleri asir1 degerlenmis ulusal
para, diisiik merkez bankasi doviz rezervleri/para arzi orani ve zayif ve dayanaksiz

bankacilik sistemidir (Akt. Gengtiirk 2008: 16)

Meksika krizinin daha iyi anlagilabilirligi i¢in kriz 6ncesinden kriz donemine
kadar stire gelen ekonomik gostergelere bakmak gerekmektedir. Bu gostergeler

Tablo 2.4 de gosterilmistir.

Tablo 2.4. 1988-1994 Yillar1 Arasinda Meksika Temel Ekonomik Gdostergeler

MEKSIKA 1988| 1989 | 1990| 1991 | 1992 | 1993 | 1994
Reel Biiyiime- GSYH (%) 12| 35 45| 3,6 2,8 0,6 3,5
TUFE* (Yillik % Degisim) 51,7| 19,7 299| 18,8 | 11,9 8,3 7,1
Nominal Doviz Kuru 23| 2,6 29| 31 3,1 3,1 5,0
Reel Efektif Doviz Kuru Endeksi 73,11 73,3 774| 859 | 93,3 | 99,3 | 90,6
Faiz Oranlar 52,3| 40,6 26,0 16,7 | 16,9 | 11,8 | 30,0
Cari Islemler Dengesi (Milyar $) -3,8| -6,1 -751-149 | -24,8 | -23,4 | -29,5
Briit Ulus. Rezervler (Milyar $) 6,0 6,5 10,1| 179 | 194 | 254 6,3
[hracat Artist 28] 12,9 176 1,7 4.4 9,9 13,6
Ithalat Artist 52,4| 25,5 229 22,1 | 26,2 15 20,3
Faiz Dig1 Biitce Dengesi 6,0 7,9 78| 55 5,4 3,9 2,6
D1s Bor¢/GSYH 49,7| 40,5 31,7| 26,1 | 22,2 | 23,0 | 24,2
Ic Bor¢/GSYH 18,7 23,9 235 19,7 | 12,9 | 12,0 | 13,2

Kaynak : Hacthasanoglu 2005: 27
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2.5.3 Giiney Asya Krizi

1993 yilinda Japonya ve Hong-Kong disindaki tiim Asya iilkeleri yonetimli
veya sabit kur sistemini benimsemislerdi. Asya iilkelerindeki faiz oraninin g¢ok
yiiksek olmas1 bu lilkelere gelen sermaye girisini hizlandirmistir (Kansu 2006: 149)
Bolgeye akan yabanci yatirimlar 80’lerin sonlari 90’larin baslarinda Giiney Kore,
Singapur, Endonezya, Malezya ve Tayland gibi lilkelerin ekonomilerinin %8 - %12
oraninda biiylimesine neden olmustur. Ancak bu biiyiimenin getirdigi olumlu hava
Asya tllkelerinde varlik fiyatlarinin asir1 degerlenmesi gibi bir sorunu beraberinde
getirmistir (Balatan ve Coskun 2009: 13). Ayrica artan sermaye akimlari iilkelerin
merkez bankalarin1 kur sistemleri konusunda “sabit kur sistemi” veya “esnek kur
sistemine” gibi iki secenekten birini tercih etmek zorunda birakmistir. Asya

tilkelerinin ¢ogu sabit kur sistemine ge¢mistir (Kansu 2006: 149).

Dogu Asya krizi 1997 Temmuz’unda Tayland’in ABD dolarina bagl ulusal
para birimi Baht’1 devaliie edilmesi ile baglamistir. Kisa stirede etki alanini artiran
kriz Giiney Kore, Singapur, Endonezya, Hong-Kong Japonya Malezya’ya da
sigrayarak bolgesel bir krize neden olmustur. Dogu Asya krizi, 1994 yilinda Meksika
da ortaya ¢ikan ve Latin Amerika’y1 etkisi altina alan Meksika krizinden daha biiyiik
ve etki alan1 daha genis bir krizdir. Siiphesiz Dogu Asya’da sabit kur sistemine

yatkin politikalar benimsenmis olmasi krize zemin olusturmustur (Kansu 2006: 149).

Bankacilik ve finans sisteminde ki yasal eksiklikler ve devlet garanti sistemi
Asya krizine yol agan en 6nemli nedenlerdendir. Devlet garantisi sistemi bankalar1
riskli yatirnmlara rahat girebilmesi gilivencesi vermistir. Yapilan yatirnmlar uzun
vadeli ve dogrudan degil kis ve spekiilatif yatirnmlara kanalize olur hale gelmistir.
Asya krizine maruz kalan iilkelerde bankalarin 6zel sektdre agtigi yatirim miktari
Tablo 2.5.°de gorebiliriz. Ortaya ¢ikan batiklar sonrasinda devlet garantorliiglinii
gostererek zararlar1 karsilasa da bu durum zamanla devlete asir1 yiik olmasi ve

devletin bu durumu artik istememesi ile kriz siddetini artirmistir.

Asya krizi etkiledigi iilkelerde telafisi zor izler birakmistir. Krizin merkez
tissli olan Tayland Baht’1 %45 oraninda devaliie olmustur. Tayland borsasida krizden
en ¢ok etkilenen kurumlardan biridir ki Tayland borsasi bu krizde %76 kayip

seviyelerini gormiistiir. Tayland ekonomisi yabanci sermaye eksikligini banka
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kredileriyle dondiirmeye caligmigtir. Endonezya hiikiimeti bankacilik ve finans

sisteminde seffaflasma donemini baglatsa da olusan cari agik problemini
kapatamamis ve IMF ile anlasma yoluna gitmistir. Kamu garantisinin iilke
rezervlerini tiikettigi bir diger Asya llkesi olan Giiney Kore de careyi IMF ile

anlagmakta bulmustur.

Bir diger Asya iilkesi olan Cin, Asya krizinden etkilense de yikic1 bir etkiyle
karsilagmamistir. Bunun en biiylik nedeni tilke parasinin konvertible olmasi ve iilke

rezervlerinin yiiksek olmasidir.

Asya krizine maruz kalan {ilkelerin kriz oncesi kisa donem borglar1 ve
uluslararasi rezerv miktarlarimi ve bu degerlerin birbirine oranini gosteren tabloyu

Tablo 2.5 de gorebiliriz.

Tablo 2.5.1 Asya Krizi Kisa Dénem Borg (Milyon $)

Endonezya | G. Kore Malezya Filipinler Tayland Toplam
Hi‘ggg” 10.360 15.528 1.761 3019 7.026 37.694
Hi‘ggj” 18.820 34.908 8.203 2.646 27.151 91.790
Hi‘gg;‘” 34.661 70.182 16.268 8.293 45.567 174.971

Tablo 2.5.2 Asya Krizi Uluslararast Rezervler (Milyon $)

Endonezya | G. Kore Malezya Filipinler Tayland Toplam
H‘i‘ggg‘” 4.693 14.642 8.114 948 11.882 40.279
H‘i‘ggjn 10.915 21.684 32.608 6.527 27.375 99.109
H‘i‘gg;"” 20.336 34.069 26.586 9.781 31.361 122.133

Tablo 2.5.3 Asya Krizi Kisa Dénem Borg¢/Uluslararasi Rezerv Oranit (Milyon $)

(Akt. Kansu 2006: 153)

Endonezya | G. Kore Malezya Filipinler Tayland Toplam
Hfggg” 2.208 10.61 0.217 3.185 0.591 0.936
Hfggjn 1.730 1.610 0.252 0.405 0.992 0,026
Higg?” 1.704 2.060 0.612 0.848 1.453 1.433
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Tablolardan da anlasilacagi gibi kisa donemli borglarin {ilke rezervlerinden
hizl1 artmasi finansal kriz yasanmasina neden olmustur. 5 tilkede de kisa donem
borglar artarken ke rezervlerin de artis olmustur. Asya krizinin birinci nesil
modellerle aciklanamama sebebi de kriz doneminden Once lilke rezervlerinin azalis

yerine, artig eylimi gostermis olmasidir ( Kansu 2006: 153).
2.5.4 Rusya Krizi

SSCB’nin (Sovyet Sosyalist Cumbhuriyetler Birligi) yikilmasindan sonra
ekonomik sistemini liberalizm olarak belirleyen Rusya, bir kabuk degisimi siirecine
girmisti. SSCB doneminde kullanilan komiinist sistem sebebiyle liberal ve kiiresel
ekonomik sisteme uyum saglama konusunda diger gelismekte olan iilkelere nazaran
Rusya daha zor bir siire¢ icerisindeydi. Rusya bu siirecin daha makul atlatilabilmesi
icin IMF tarafindan desteklenmistir. IMF Rusya’da liberalizmin hayata gecisinin
daha hizli bir siiregte olmasi igin ¢alismis fakat bu program farkli sorunlarin

dogmasina zemin hazirlamistir.

90’lardan sonra Rusya’da yiiksek enflasyon ve devletin 6zel sektor
yapilanmasina izin vermesi sonucu yabanci banklarin iilkeye girisine ve {iilkede
yatirim yapmasina olanak taninmugtir. Ulkeye akan yabanci sermaye ve kulalnilan
kredi oraninda asir1 bir yiikselis meydana gelmistir. Ulkeye giren yabanci paralar
ulusal paranin tahmin edilenden fazla degerlenmesine neden olmustur (Akt.

Kayadelen 2012: 48). kaynakgaya ekle

Rusya’da 1996-1997 yillar1 arasinda artan finans ve kredi faaliyetlerin
yaklasik miktar1 %229 dur. Bu donemlerde Rusya bankalara diisiik faizlerle kolayca
para akis1 saglamistir. Bankalar ise devletten sagladiklari uygun kredileri i¢ piyasaya
(%60 civarlarinda) yiiksek kredi faiz oranlartyla kullandirtmistir. Diinya petrol
fiyatlarindaki diisme petrol ihracatgisi ve dis gelirlerinin %4011 enerji hammaddesi
satarak saglayan Rusya’yr olumsuz etkilemistir. Rusya’da petrol fiyatlarindaki bu
diistis 10 milyar $ maddi zarara ve piyasaya verilen kredilerin geri doniislerinde ciddi

problemlerin yasanmasina neden olmustur (Akt. Gengtiirk 2008: 17-18)

Rusya, Sovyet Sosyalist Cumhuriyetler Birligi doneminden kalma borglari

odeyebilmek i¢in ‘Londra Kuliibii’'nden 33 milyar $,
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‘Paris Kuliibi'nden ise 60 Milyar $ bor¢ yapilandirmasina gitmistir ki buda
Rusya’nin dis bor¢ toplaminin 140 milyar $ dolar seviyelerine ¢ikmasina sebep
olmustur. Bu borca ek 70 milyar da hazine bonosu (ort. 11 ay vadeli) ile birlikte
olusan toplam bor¢ 210 milyar dolar civaridir. Bu borcun GSYI hasilaya orani

%A42’ler civarindadir (Akt. Kayadelen 2012: 48).

Tiim bu olumsuz durumlar 17 Agustos 1998, 1 ruble 6 dolara esitken 9,5
dolara devaliie edilmistir. Rublenin devaliie edilmesinin ardindan 90 giinliik

monotoryum ilan edilmis ve Rusya krizi olugsmustur (Akt. Kansu 2008: 18).

Rusya’nin krizden ¢ikisinin maliyeti, ekonomik biiylime tersine donmiis
ulusal para biriminin deger kaybetmesi iilke rezervlerine ciddi zarar vermistir. Rus
yonetimi 1997 Ekimi ile 1998 Araligina kadar ulusal paranin degerini korumak i¢in
30 milyar $ doviz rezervi kullanmistir. Hilkiimet tarafindan kullanilan bu déviz
rezervi 199 yilindaki iilke milli gelirinin 1/6 sma denk gelmektedir. %8 lerde
ongoriilen enflasyon orani yillik %85 bandimi gormiistiir (Akt. Oztiirk 2010: 112).

Rusya krizinde de finansal sistem c¢okiisleri 6n plana ¢ikmistir.1998 yili
basindan itibaren baglayan c¢alkantilar sirket ve bankalarin artarda iflasi ile

sonug¢lanmistir (Akt. Kansu 2008: 18)
2.5.5 Brezilya Krizi

Brezilya, iilkelerin korkulu riiyasi olan enflasyon ile bas basa kalmis ve
bununla yillarca yasamak zorunda olan iilkeler kategorisindedir.1990 yilinda boy
gosteren enflasyon sorunu aslinda 1980 yillarina dayanir, ¢linkii 1980’lerde Brezilya
bir bor¢ kriziyle karsilagsmistir. Bunun nedenlerinin birincisi Cin talebinde azalma
olmasi, ikinci sirada petrol ve hammadde fiyatlarinda azalmanin goriillmesi daha
sonra sirketlerin ekonomide ki agir izlenimleri Brezilya ekonomisini ¢okiis yoluna
gotliirmiistiir. Aslinda olusan bu dar bogaz durumunun baglantis1 olarak tabi ki
igsizlik orani artmistir ve siyasal gliven azalmaya baslamistir. Baz1 uzmanlara gore;
bu giivensizlik durumunu yeniden kazanabilmek i¢in yeni bir anayasal diizen siyasal

sistem reformuna gidilmelidir (dw.com.tr).

Brezilya 1990 yillarinin basinda moratoryum (borg erteleme) durumunu

goriismeye baslamasiyla 1990 sonlarima dogru Brezilya’nin ekonomik endeksini
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giderici 6nlemler alinmaya baglanmistir (Yay, Yay ve Yilmaz 2001: 41). Yogun bir
sekilde yapilandirilmaya galisilan bu planlarin baginda “Real Plani” gelmektedir.
Faiz O6demelerini iceren ve acigi ortadan kaldirmayi planlayan bu plan olumlu
ilerlemeye baslamistir. Baslangigta Brezilya eski para birimi olan URV’yi (Unit of
Real Value) Real olarak degistirerek dolara sabitlenmek istenmis ve bdylece yeni bir
uygulama baslatilmistir. ikinci uygulama ithal mallarda fiyat artis1 yasaklanmus
boylece krizin ilerlemesi durdurulmaya c¢alisilmistir (arsiv.ntv.com.tr). Brezilya,
2016 yilinda para biriminden Real’e ge¢isinin 22. yilin1 kutladi. Bunu kutlama olarak
algiliyoruz. Ciinkii enflasyon tehlikesi kontrol altina alinmaya baglandi. Bu sebepten
otiirii Brezilya siyasetcileri hem i¢ politikada hem de dis politikada saglam adimlar
atmaya calismiglar ve istikrar1 bozacak en ufak bir kivileimdan uzak durmaya

calismuslardir (turkiyebrezilya.com).
2.5.6 Arjantin Krizi

Arjantin Krizi asil olarak 1980’11 yillarda tiretime dayali olarak uygulanmaya
baslanan ekonomi politikalar1 i¢cinde yer almaktadir. Fakat bu ekonomi politikalari
tiikketim yonii hesap edilememis olmasindan dolay1 durgunluga neden olmustur ve bu
durumda Arjantin’i ekonomik kriz sarmalina ¢ekmeye baglamistir.1980’lerden bu
yana gelen bu kriz 1990’lh yillarda daha c¢ok boy gostermeye baglamis ve bu
ekonomik durgunluk 2001 yilinda tepe noktasina ulasmistir. S6z konusu krizde dis
bor¢lanmanin bozuk olmasi, IMF’in bir tehdit olarak goriilmesi, lilkenin uluslararasi
piyasada yalniz kalmasi ve tiim bu sebeplerden dolayr disa bagimliligin artmasi
ekonomik krizi zirve noktasina g¢ikarmistir. Bu dis bor¢lanma dolar {izerinden
cikarilan tahvillerin kullanilmasiyla ve her donem satilan tahvillerde ortaya cikan

agir sartlar sonucunda bu bir nevi “Bor¢ Tuzag” olarak da adlandirilmistir (Onis:
2003: 515).

Nouriel Roubini’nin Arjantin degerlendirmesi su sekildedir; “Arjantin’in son
krizde yasadig1 yiizde 25°lik iiretim daralmasinin tarihte esi benzeri goriillmemis bir
¢cokiis oldugunu vurgulayarak, s6z konusu operasyondan sonra bile bor¢ yiikiiniin
milli gelire oranla yiizde 80-90 civarinda seyredecegine isaret etmekteydi.” (Yeldan

2005: 1)
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Arjantin’in bu krizden etkilenmesinde ki en 6nemli nedenlerden birincisi
diinyada onemli dogal kaynaklara sahip olmasidir dolayisiyla krizin yasanmasi
hammadde fiyatlarindaki diisiis Arjantin’in gelirlerini 6nemli 6l¢iide azaltmistir. Tabi
ki bunun yani sira iktidara gelen politikacilarin yetersiz ve kotii yontemleri
olumsuzluklarin st {iste gelmesine neden olmustur. Bu i¢ istikrarsizlik ve disa
bagimlilik, tilkenin dis politikasint zayiflatmis, dis kaynakli hammadde fiyatlarini
diisirmiis ve buda issizligin artmasina sebep olmustur. Bu faktorler bir ¢ati altinda
toplaninca Arjantin’de uygulanan ekonomik politikaya duyulan glivensizlik artmistir.
Bu giivensizligin nedenleri de; Devlet Baskan1 Rua’nin istifa sdylentileri ve baskan
yardimcist arasindaki ekonomik anlagmazlik borsayr son iki yilin en diigiik
seviyesine indirmistir ve Arjantin’e olan giliveni azaltmistir. Yasanan bu kadar
olumsuzlugun {istiine bazi kalkinma planlar1 yapilmistir. Bunlarin basinda Mart
1991°de uygulamaya konulan Konvertibilite (Cavallo) Programi ile baglamigtir.
Onis’e gore: “Arjantin deneyiminin uluslararasi bazda en ilgi ¢ekici ozelligi ise
temeli para kurulu sistemine dayanan Konverbilite Plant’dir.” (Onis 2003: 509). Bu
Plan’in temeli ve en dnemli 6zelligi fiyat istikrarinin saglanmaya calisilmasidir. Bu
konuda belirli bir donemde olsa basarili olunmustur sdyle ki; uygulanan programin
ilk iki yilinda hiperenflasyon siireci kontrol altina alinmis ve enflasyon tek haneli
rakamlara inmeye baglamistir. Bunun yani sira Arjantin pezosunun Amerikan
dolarma esitlenmesi ve bdylece kaybedilen giivenin tekrar kazanilmaya ¢aligilmasi
da Onemli etkiler iginde yer almaktadir. Yapilan veya yapilmasi planlanan bu
reformlarin yaninda 6zellestirmeye de dnem verilmistir. Ozellestirme istegi kamu
hizmetleri alaninda da gerceklestirildigi i¢in sonucu hi¢ olumlu olmamistir. S6z
konusu program 2001 yilinin sonuna kadar devam etmistir. Baglangigta ekonomiyi
canlandiracak, rahatlatacak diye disiiniilse de sonrast doénemde aktif rol
oynanamamasindan dolay1 para kurulu paralelinde ekonomiye can verilememistir.
Ekonomik biiylimenin saglanamamasinin yani sira {ist iiste {i¢ yil daralanin
gerceklesmesi biitce agigini artirmis ve kalkinma plani adi altinda kurulan bu plan

¢oklis plani olmaya baslamistir.

Arjantin de yasanan kademeli olarak ¢okiise gotiiren ekonominin durgunluk
kiskacina yakalatan bu kriz iilke igerisinde yogun protestolar1 beraberinde getirmistir.
Bu protestolar sonucunda 23 Aralik 2001°de goreve baslayan Adolfo Rodriguez Saa
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, 30 Aralik 2001 tarihinde istifa etti. Arjantin’de tamamen bir diizensizlik olustu. Bu
diizensizlik ve ekonomik ¢okiis gelismekte olan bir iilkede yasandig1 i¢in diger lilke
piyasalarini da olumsuz etkiledi. Arjantin’in en biiyiik ticaret ortagi olan Brezilya
yasanan krizden en cok etkilenen iilke oldu. Yabanci yatirimlardan dolayr Giiney
Afrika ve Polonya da krizden etkilenen {ilkeler listesinde yerlerini aldilar (Mevzuat
Dergisi 2004: 77-1).

2.6 Ulkemizde Goriilen Finansal Krizler

Krizler, finansal kurumlar1 zayif, finansal dengeleri saglam temeller {izerine
oturmamig, sanayi ve tarim iiretim kapasitesi diisiik seyreden ekonomilerin artan
kiiresellesmeye verdigi tepki olarak sik sik karsilasilan bir olgu haline gelmistir
(Kazgan 2001: 26). 2000 yilindan sonra iilkemizde 2000 Kasim krizi, 2001 Subat
Krizi ve 2008 Mortgage krizini ve iilkemize etkileri olmak iizere {i¢ ana baslk

altinda incelenmektedir.
2.6.1 2000 Kasim Krizi

Tiirkiye de 22 Kasim 2000 tarihinde finansal kriz boy géstermeye; finansal
piyasalardaki baskilarin derecesi giderek artmaya baslamistir. Bu karamsarlik i¢inde
devam eden enflasyonda biitce agiklari artmis ve kaldirilamaz bir hal almistir.
Neredeyse 30 yildir iki haneli yiikksek enflasyonlu yasayan Tirkiye ne yazik ki
hiperenflasyona ge¢is asamasina gelmeye baslamistir (Egilmez 2006:1). Bu
seviyedeyken yeni arayislar icine girilmistir ve 2000 yili ekonomik programi ile
Tiirkiye zor bir sinavla kargt karsiya kalmistir. Ayrica Marmara depreminden sonra
yasanan ekonomik krizin yasanmasiyla AB de Helsinki zirvesinde Tirkiye‘nin tam
tiyelik adayliginin agiklanmasiyla Tiirkiye dogrudan bir istikrar programi hazirlama

konusunda kendini sorumlu hissetmistir.

2000 yili enflasyonu diislirme programina bazi yontemler uygulanmaya
baglanmistir; Bunlarin basinda Tiirkiye’de artik sabit hale gelmeye baslayan cari
islemler agig1 problemini en aza indirmeye calismak olmustur. Bunun yani sira
Uluslararas1 Para Fonu’na bagvurulmus, 1999 yilinin Aralik aymnda fon ile yapilan
“Stand by” uygulamasinda ekonomide istikrarin saglanmasi yolunda ilerlemeye

calistimugtir (Acar 2012: 1). “Stand by” programindan bahsedilirse; Ik amag tiiketici
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enflasyonunu diizenlemek tam olarak da 2000 yil1 sonunda %25, 2001 yilinda %12,
2002 yilinda %7 gibi tek haneli rakamlar1 gérmeyi saglamak. Ikinci olarak da reel
faiz oranlarini normal bir seviyeye indirmeyi saglamak. Devaminda ekonomik
kaynaklarin daha aktif sekilde kullanabilmek bdylece ekonomi de hizla biiyiimeyi
saglamak. Yapisal reformlara yer verilmesi ve devaminda Ozellestirme yolunun
acilmasi. Ozellestirme yoluyla icinde imtiyaz devri sézlesmelerinde uluslararasi
tahkimin kabul edilmesi i¢in anayasa degisikligi yapildi (ekodialog.com) Stand by
programiyla beraber faizler son yirmi yilin en diisiik rakamini gérmiistiir. Bunlarin
yani sira Tiirkiye’nin AB’ne tam iiyelik adayligimizin agiklanmasiyla hem siyasi
hem de ekonomik anlamda istikrar1 saglamasi Tiirkiye nin gelecegi agisindan dnem
arz etmektedir. Bu istikrar1 saglamadan Once Tiirkiye bazi Onlemler almak
zorundadir. Bunlarin birincisi yeni Bankalar Kanunu hazirlanmis. Tedbirlerin ikincisi
SSK kanununda degisim yapilarak emekli olma yasini yiikseltip yeni baslayacaklarin
giris pay1 artirllmistir (Acar 2012: 1). Devaminda bankalar kanununda degisimler
yapildi. Aslinda bu 2000 krizine “Bankacilik Krizi” denebilir ¢linkii bankacilik
sektoriinde yasananlar daha 6n plana ¢ikmistir. 27 Ekim 2000 de Etibank ve Bank
Kapital’in yonetimlerinin Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna devri ile artan
tartismalar para ve sermaye piyasalarinda krizin habercisi olmustur (Vergiliel Tiiz
2001: 147). Banka denetim ve gézetimden sorumlu yeni bir kurum kuruldu bdylece
dengesi bozulan bankalara devlet tarafindan el konulmasi kolaylagtirtlmigtir. 1999
Agustos depreminin yasanmasiyla ihracat bir Oonceki yila gore %5.9 oraninda
azalmis, reel doviz kurunun %2.5 oraninda deger kazanmasiyla ithalattaki azalma
%12.7 gibi yliksek bir diizeyde gergeklestigi icin dis ticaret agigr dnemli Olgiide
kiiclilmiistiir. Ancak onceki yil pozitif cari islemler bilangcosu 1999 yilinda agik

vermistir. (Aydogus ve Oztiirkler 2006: 82)

Tiirkiye’nin engebeli gilinler gecirdigi bu zamanlarda GSMH biiyiime
hizlarina bakildiginda;
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Tablo 2.6. 1995 — 2000 aras1t GSMH Biiyiime Orani

1995 1996 1997 1998 1999 2000

8.0 7.1 8.3 3.9 6.1 6.3

(Tirkiye Cumbhuriyeti Merkez Bankasi, Veriler, GSMH, (1987 Alict Fiyatlariyla)Verilerinden Hareketle Tiretilmistir,

www.tcmb.gov.tr )

%8 gibi miithis bir bliylime orami Tiirkiye’nin krizden ¢abuk c¢iktiginin en
somut gostergesidir. Tabi ki bu durum her ne kadar IMF ve Diinya Bankasi’ndan
saglanan krediler krizi dizginlesede de piyasaya tam olarak giivenildigini
gostermemektedir. Tiirkiye’nin sarsildigi bu dénem igerinde bankalarin yurtdisindan
aldiklar1 kredilerin kisa vadeli olmasi, kriz riskini artiran bir faktor olmustur. Daha
sonrasinda Subat 2001 krizinin boy gOstermesiyle zaten piyasaya giiven

olmayacaginin somut bir 6rnegi olmustur.
2.6.2 2001 Subat Krizi

2001 yilinda yasanan ve Tiirkiye ekonomisini kirilgan bir yapiya sahip
olmasina neden olan baslica sebep MGK’da Cumhurbaskani ile Basbakan arasinda
yasanan gerginlik olmustur. Ulke iginde yasanan bu gerilimin ilk tepkisi doviz
talebindeki artisla boy gostermistir.19 Subat Pazartesi giini TCMB piyasada
neredeyse 7.5 milyar dolarlik bir doviz talebiyle kars1 karsiya kalmistir (Karabiyik
2001: 48). Bu durum karsisinda Merkez Bankasi’nin fonlamasinin sinirli yapabilmesi

TL piyasasinin da sikismasina sebep olmustur.

2000 yilinda yasanan krizde gorillen banka sorunlart bu yil da
aktiflesmis kamu bankalar1 bankalar arasi1 piyasadaki gérevini yerine getiremez hale
gelmigstir. Boylece bankalar aras1 6ddemeler sistemi agik kalmigtir. Tiirk bankalarinin
yurtdisina olan yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi krizin daha da alevlenmesine

sebep olmustur (Akt. Karabiyik 2001: 49).

2000 yilinda yasanan krizlerin {izerine bir de Subat 2001 krizi eklenince
iilkede giivensizlik artmis huzursuzluk ortami artmistir. Subat krizi tam olarak doviz
kriziydi. Faizin tam anlamiyla tavan yapmasi dovize olan ihtiyaca engel olamadi. 19
Subat 21 Subat arasinda %57’ye varan devaliiasyon yasanmustir. Igsizlik oraninda
devasa bir artis yasanmis ve ¢ogu firma iflasin1 vermis, psikolojisi dayanmayan

insanlar intihar yoluna kadar gitmistir. Bankacilik artik dayanamaz bir hal almis
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bunun yani sira faizler %7500 oranlarin1 gérmiistiir. Ekonominin damarlari tikanmas,
Tiirkiye gilivenirliligini kaybetmistir. 21 Subat tarihe “Kara Carsamba” olarak
gecmistir ( iktisadi.org ).

Tablo 2.7. 1999-2004 Yillar1 Arasinda Baslica Ekonomik Gostergeler (Iktisadi.org)

1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004

GSMH Artig Hiz1 (%) -61 | 63 | -95 | 79 5.9 9.9

Toptan Egya Fiyatlar (%) 629 | 327 | 886 | 308 | 139 | 138

Agirlikli Mevduat Faiz Oranlar1 (Vadeli) 46.7 | 455 | 625 | 482 | 286 | 221

Fiili Yabanci1 Sermaye Girigi (Milyon Dolar) | 813 |1,707 |3.374 | 622 745 1,245

TL/USD Degisim Orani 60.9 | 485 | 965 | 229 | -0.8 | -0.04

Cari Islemler Hesabi -1,344 {,9,819 |-3,390 |-1,522 |-7,905 |-15,604

Kaynak:iktisadi.org (04.06.2016)

Krize ortam hazirlayan sebepler sadece ekonomik sebepler degildir, siyasi
ortamda yasanan bazi olaylar krizin bir pargasi olmustur. Halkin ve piyasalarin
beklentilerinin karsilik bulmamasindan dolayi, hiikiimete giiven duyulmamaktadir.
Boylece siyasi istikrarin devletin ekonomisinde ki 6nemi somut sekilde goriilmiistiir

(Kansu 2006: 201).

2000 yilinda uygulanan program ile baslangicta giiven verse de faiz ve
enflasyon oranlarinin yiiksekligi durumun tam olarak giiven vermedigini
gostermistir. 2001 yilinda yasanan olaylardan sonrada 2000 yilinda uygulanan
program terk edilerek sabit kur sisteminden esnek kur sistemine gecilmistir. Sabit kur
sisteminin gecerli olmamasinin sebepleri arasinda, sabit kur sisteminin gegerli
oldugu bir ckonomide hiikiimet biitce agiklarii para basarak Karsilamistir.
Rezervlerin azalmasi ve kritik diizeye gerilemesi spekiilatif atagi hizlandirmis, sabit

kur sistemi bdylece terk edilmistir (Kansu 2006: 202 )

Subat 2001” de yasanan olaylarin ardindan Mart 2001 tarihinde 3 asamali bir

kurtulus plan1 agiklanmistir. Bu plana gore;

e Bankacilik sektoriinde yeni ve daha etkili onlemler alinacak,
e Ddoviz kuru ve faize istikrar kazandirilacak ve
e Ekonomi dengeleri diizenlenecek ve ikinci yarida biiyiimeye gegilecektir.

(sinestezi.wordpress.com).
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Bu Planin ardindan TBMM’den ekonomi ile ilgili kanunlar c¢ikarilmaya
baslanmigtir. Maliye Bakan1i Kemal Dervis’in “Giiglii Ekonomiye Gegis Plani”
yiiriirliige girmistir. Bunlardan bazilari, Telekom Kanunu, Elektrik Piyasas1 Kanunu,
Tiirk Sivil Havacilik Kanunu, Seker Kanunu, Sendikalar Kanunu, Vergi Kanunu vs.
gibi kanunlar ¢ikarilmistir. Bunlar daha ¢ok Ozellestirme ve rekabetin artmasini
saglayacak o amagla kurulmus kanunlar olmustur. Bu programdan bir siire sonra

borsa yiikselise gegmeye baglamistir ve faiz puan1 10 puan diismistiir.

T.C Merkez bankasmin, 1988-2010 arasini gosteren sermaye akimlar1 ve
biiyiime tablosunda iilkemize giren “Net Sermaye Akimlarin1” ve “Gayri Safi Yurt

Ici Hasila” daki biiyiimeyi gosteren gelismeler Tablo 2.8’de goriilmektedir.

TURKIYE CUMHURIVET fe e
@B MERKEZ BANKASI Sermaye Akimlari ve Buyume

-8 | = =Net Sermaye Akimlari / GSYIH —GSYIH BUyumesi

1988
1990
1092
1994
1996
1998
2000
2002
2004
2008
2008
2010

Sekil 2.2. 1988-2010 yillar1 aras1 Sermaye Akimlar1 ve Biiylime Grafigi (Akt. Kara
2012: 8)

1994 krizi, 2000-2001 krizi dénemi ve 2008 Mortgage krizinde sermaye

akimlar1 ve biiylime oranlarinin sifirin altina indigi goriilmektedir.
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UCUNCU BOLUM

BIiST’TE iSLEM GOREN SIGORTA SiIRKETLERININ 2000-2001
VE 2008 KRiZLERIN’DE FINANSAL TABLOLARI VE
ANALIZLERI

3.1 Sigorta Sirketleri Finansal Tablolar:

Finansal tablolar muhasebenin temel gorevlerinden olan raporlama iglevini
yerine getirmek amaciyla diizenlenir. Finansal tablolar; mali islemlere ait kaydedilen
bilgileri belirli kistaslara gore siniflandirarak anlasilabilir ve kullanilabilir hale
doniistiirerek amaglara ve sorulara cevap verilebilir seklinde sunulur. Bu tablolar
sirket sahiplerine, ortaklarina, kredi veren kuruluslara, yatirimciya ve devlete hesap
verilebilirlik ac¢isindan 6nem tasirken sirketin gelecegi hakkinda da 6nemli bir resim

cizmektedir.
Finansal tablolarda olmasi gereken ozellikler;

e Anlasilabilir,

Ihtiyaca uygunluk,

Gtivenilir ve dogru,

Karsilagtirilabilir,

Zamaninda hazirlanmis olmaktir.

Birincil tanimi  emniyeti tesis etmek olan sigorta, bireylerin
sonuglarint tek basina karsilayamayacag riskleri karisilanabilir yapmak amaciyla

calisan bir olusumdur.

Bireyler yasamlarin her alaninda giiven duygusunu hissetmek isterler. Kisinin
kendisini ekonomik ve sosyal, ¢evre risklerine karsi arindirilmis olarak gérme
ihtiyaci, sigorta sektoriinii dev bir endiistriye ¢evirmistir. Sigorta sirketleri her gecen
giin artan prim ve sigortali sayisi ile ekonominin vazgeg¢ilmez oyuncularindan biri
olmustur. Diger taraftan bu kadar yiiksek prim ve sigortali sayisina ulagsan bu sektér,
kendi i¢inden ve disardan gelebilecek finansal sarsintilar, kiiresel krizler ve benzeri

mali depresyonlara kars1 karsiya kalabilmektedirler. Sigorta sirketlerinin de boyle bir
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olumsuzlukla karsilagabilecegi i¢in sirketlerin mali yapilarinin iyi bilinmesi ve analiz

edilmesi gerekmektedir.
3.2 Calismanin Amaci, Kapsami ve Yontemi
3.2.1 Calismanin Amaci

Finansal krizlerden tim sektorler gibi sigorta sektorii de etkilenmektedir.
Krizlerin sektorler tizerindeki etkileri, mali yapilar1 ve sektordeki durumlarina gore
farkliliklar gostermektedir. Bu kapsamda yapmaya calistigimiz ¢alismanin temel
amaci, 2000, 2001 ve 2008 krizlerinin tilkemizdeki sigorta sirketlerinin hangi y6nde

etkilendigini sirketlerin finansal tablolari lizerinden analiz etmektir.

Calismada, iilkemizde etkileri hissedilen 2000-2001 krizi ve 2008 Mortgage
Krizi baz alinmisgtir. Yapilan ¢alismada krizden onceki iki yil kriz yili-yillart ve kriz
sonrast iki yil olmak iizere oranlar ve tablolar yardimiyla raporlamaya ve agiklamaya

calisacagiz.
3.2.2 Caliymanin Kapsami

Calismada Borsa Istanbul (BIST)’ da islem goren sigorta sirketleri ele
alinmigtir. 2017 yil1 itibari ile yedi adet sigorta sirketi BIST te islem gérmektedir. Bu
sirketlerden yalnizca dort tanesi kriz donemlerinde kesintisiz islem gérmekte oldugu
icin arastirmaya kaynak teskil etmektedir. Calismamizin temel amaci olan 2000
yilindan sonra iilkemizde goriilen finansal krizlerde sigorta sirketlerinin finansal
yapilarina etkilerini gorebilmektir. Caligmaya konu sirketler Ak Sigorta, Anadolu
Sigorta, Giines Sigorta ve Ray Sigorta’dir.

3.2.2.1 Ak Sigorta

Akbank, 30 Ocak 1948 yilinda 6zel statiilii bir banka olarak kurulmustur.
1960 yilinda Akbank’a bagli olarak Aksigorta A.S kurulmustur. 700 calisan1 16
bolge miidiirliigii ve 2000 sigorta acentesiyle hizmet veren Aksigorta A.S ayrica 990

Akbank subesi 69 broker ve 3600 anlagmali kurum ile hizmet vermektedir.

1994 yilinda halka arz edilmeye baslanan Aksigorta hisselerinin giiniimiizde
%38’ i IMKB’de islem gdrmektedir (Aksigorta.com.tr)
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3.2.2.2 Anadolu Sigorta

Anadolu Sigorta 1 Nisan 1925°te Tiirkiye Is Bankasi &nciiliigiinde
kurulmustur. Ulkemizde 2.500 acente ile hizmet vermekte olan Anadolu Sigorta A.S
ayrica Tiirkiye Is Bankas1 A.S. nin tiim subeleri ile Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1
A.S., Arap Tiirk Bankas1 A.S., Alternatifbank A.S., Albaraka Tiirk Katilim Bankasi
A.S., Aktif Yatirrm Bankasi A.S. ve Finansbank A.S. subelerinde de acentecilik

faaliyetlerini stirdiirmektedir.

Anadolu sigorta hisseleri 1993 yilinda IMKB’de satisa sunulmustur.
IMKB’ye kayit anlaminda ilk tesebbiis Anadolu sigorta sirketine aittir
(Anadolusigorta.com.tr).

3.2.2.3 Giines Sigorta

1957 yilinda kurulan Giines Sigorta Vakiflar Bankasi1 ve Toprak Mahsulleri
Ofisi onderliginde 2.5 milyon TL (1957 yili $ karsiligi 892.857 §) sermaye ile
kurulmustur(Solmazsigorta.tr.gg). 9 bolge midirliigii, 3 temsilciligi ve 3100'n
iizerinde acentesi ile hizmet vermektedir. Giiniimiizde Vakifbank ve Fransa’nin lider
sigorta kuruluslarindan Grupama sigorta ortakliginda faaliyet gostermektedir

(Gunessigorta.com.tr).
3.2.2.4 Ray Sigorta

Ray Sigorta A.S THY, Denizcilik Isletmeleri, Devlet Demiryollar1, PTT gibi
ulusal tagimacilik  sirketlerinin  girisim  ve  Onciiligiinde 1958  yilinda
kurulmustur.1992 Yilinda Dogan Holding tarafindan alinarak o6zellestirilmis olan
Ray Sigorta 1997 yili itibari ile IMKB’de islem gormeye baslamistir

(Raysigorta.com.tr).
3.3.Calismanin Yontemi

Caligmanin temel yontemi sigorta sektoriinde kullanilan oranlar yardimiyla
sigortacilik sektorii finansal tablolarmin analiz edilmesidir. Diinyada ve iilkemizde

sigortacilik sektorii analizinde birgok oran yontemi kullanilmaktadir.

“Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinin Kurulus ve Calisma Esaslar

Yonetmeliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik” 27 Ocak 2004 tarih ve
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25359 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirirliige girmistir. Adi gegen
yonetmeligin uygulanmasina iliskin olarak “Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinin Mali
Biinyelerine ve Sermaye Yeterliliklerine Iliskin Genelge” hazirlanmistir (Baspinar
2005: 12). So6z konusu genelgede sigorta sirketlerine finansal analiz sirasinda
uygulanacak analiz oranlart tablo 3.1’de kategoriler itibariyle ve bu oranlara

ulasirken uygulanan formiiller calismamizin en sonunda ( EK-3)’ de yer verilmistir.

2005 yilindan 6nce IMKB’de islem goéren sigorta sirketlerinde Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlari’'na (UFRS) uygunluk olmadigi i¢in bazi oranlar
hesaplanamamaktadir. 2005 yilindan itibaren BIST’de islem goren sirketler finansal
tablolarin1 uygun olarak yayinlamalari ilgili genelgede belirtilen oranlardan bes
tanesi hesaplanamamaktadir. Bu sebepten dolay1 bu ¢alismada Sigorta ve Reastirans
Sirketlerinin Mali Biinyelerine ve Sermaye Yeterliliklerine Iliskin Genelge’de,
Sermaye Yeterliligine iliskin Rasyolar, Aktif Kalitesi ve Likiditeye iliskin Rasyolar,
Faaliyet Rasyolar1, Karlilik Rasyolart alt basliklarinda gruplandirilan toplam on yedi

orandan on ikisi kullanilacaktir.

Ayrica Sigorta sirketlerinin yatay ve dikey analizleri de c¢aligmamizda

sunulacaktir.
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Tablo 3.1. Sigorta Sektoriinde Kullanilacak Oranlar

A- SFRAIAYE YETERLILIGINE ILISKIN RASYOLAR
1. |Abpan Primler/ 62]5:1:-1:]]'.‘.':][‘
2. ﬁﬂ-m‘,l.'nn]:lnr S Aktf Toplam
3, ﬁﬂm}'ﬂn]ﬂnr f Teknik Karzihklar
B- AKTIF KALITESI VE LIKIDITEYE ILISKIN RASYOLAR
4. |Likat Aktifler ! Akif Toplam
5. |Likidite Basyosu
6. |Can Rasve
7. |Prim ve Beasurans Alacaklar / Aktif Toplama
C-FAATLIVET RASYOLART
3. |Tazminat Tedive Oram
D-KARTILIK OFANLART
9. |Hazar Prim Oram
10. | VOK / Alnan Primler
11. | Alali Kar /f Alinan Primler
12. | Telmilk Kar / Ahnan Primler

Kaynak: Yilmaz 2010: 56

bahsedilen sigorta sirketlerine ait sermaye yeterlilik oranlar1 ¢alisilacaktir.

boliinmesiyle bulunan bu oranin 4’ ten biiyiik olmamasi arzu edilir. Oranin 4’ten

biiyilk ¢ikmasi sigorta sirketine ait 0z sermayenin yetersiz oldugu seklinde

3.4.Sermaye Yeterliligine iliskin Oranlar

BiST’te 1998 yilindan 2010 yilina kadar islem géren ve yukarda da

3.4.1 Ahnan Primler / Ozkaynaklar Oram

Sigorta sirketlerinin miisterilerinden tahsil ettigi primlerin 6zkaynaklara

yorumlanir.
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3.4.1.1 2000-2001 Krizleri Agisindan Degerlendirilmesi

2,50

2,00

1,50

1,00

0,50

0,00

1998

1999

2000

2001

2002

2003

|AK SIGORTA

2,09

1,04

1,57

1,50

1,73

1,51

Sekil 3.1. Ak Sigorta Alinan Primler / Oz Kaynak Oram 2000-2001 Krizi

4,00

3,50

3,00

2,50

2,00

1,50

1,00

0,50

0,00

1998

1999

2000

2001

2002

2003

|ANADOLLU SIG.

3,50

3,55

3,36

3,07

2,93

3,13
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Sekil 3.2. Anadolu Sigorta Alman Primler / Oz Kaynak Orani 2000-2001 Krizi




4,00
3,90 3,90
3,80

3,95

3,70 3,69
3,60

3,50
3,40

330 | | | @ | | |
3,20
3,10
3,00

3,57 3,56

1998 1999 2000 2001 2002 2003
GUNES SiG. 390 S5 3,69 3,34 3,56 3,95

Sekil 3.3. Giines Sigorta Alinan Primler / Oz Kaynak Oram 2000-2001 Krizi

8,00 -
7,00 -
6,00 -
500 -
4,00 -
3,00 -
2,00 -

1,00

0,00

1998 1999 200 2001 2002 2003
[RAY SIGORTA| 4,80 7,25 6,00 6,98 5,24 5,05

Sekil 3.4. Ray Sigorta Alinan Primler / Oz Kaynak Oranm1 2000-2001 Krizi
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8,00

7,00
6,00
5,00
4,00 3,90 3,95
5 3,69 3,56
3,34
3,00
2,00
1,00
0,00 ‘
1998 1999 2000 2001 2002 2003
—o—AK SIGORTA 2,09 1,04 157 150 173 151
—e—ANADOLU SiG 3,50 3,55 3,36 3,07 293 3,13
GUNES SIG. 3,90 3,57 3,69 3,34 3,56 3,95

=&=RAY SIGORTA 4,80 7,25 6,00 6,98 5,24 5,05

Sekil 3.5. 2000-2001 Krizi Sigorta Sirketleri Alinan Primler / Oz Kaynak Orani

2000-2001 krizinde Alinan Primler / Ozkaynak oram 4’{i asan tek sigorta
sirketi Ray Sigorta’dir. Ray sigortanin Ozkaynak yetersizligi oldugu sdylenebilir.

Diger 3 sigorta sirketinin Alinan Primler / Ozkaynak oran1 makul seviyededir.

Ak sigortanin Alman Primler / Ozkaynak rasyosu bakimindan en iyi sigorta

sirketi oldugu goriilmektedir.

Bu sonuglara gére 2000-2001 krizindin Alinan Primler / Ozkaynak oranini

olumsuz yonde etkiledigi sdylenemez.
3.4.1.2 2008 Mortgage Krizi Agisindan Degerlendirilmesi

Alinan Primler / Oz Kaynak Oram1 2008 Mortgage krizi oranlarina bakilacak

olursa;
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1,80
1,60
1,40
1,20
1,00
0,80

0,60

L o —e—¢

LY 2006 2007 2008 2009 2010

|AK SIGORTA 0,20 0,17 0,27 0,20 1,71

Sekil 3.6. Ak Sigorta Alinan Primler / Oz Kaynak Oran1 2008 Krizi

1,80
1,60
1,40
1,20
1,00
0,80

0,60

0,20

Uy 2006 2007 2008 2009 2010

[ANADOLU SiG.| 1,53 1,43 1,43 1,15 1,32

Sekil 3.7. Anadolu Sigorta Alman Primler / Oz Kaynak Oran1 2008 Krizi
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Sekil 3.8. Giines Sigorta Alinan Primler / Oz Kaynak Oran1 2008 Krizi

Sekil 3.9. Ray Sigorta Alman Primler / Oz Kaynak Oran1 2008 Krizi
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12,00

10,00

8,00

6,00

4,00

2,00

4,88

| |
0,00 QG ‘

9 2010

o= AK SIGORTA 0,20 0,17 0,27 0,20 1,71
o= ANADOLU SiG. 1,53 1,43 1,43 1,15 1,32
GUNES SiG. 1,62 1,74 1,62 1,67 2,12
«=0==RAY SIGORTA 9,64 3,05 2,32 3,04 2,67

Sekil 3.10. 2008 Krizi Sigorta Sirketleri Alinan Primler / Oz Kaynak Orani

2008 Mortgage krizinde Alman Primler / Ozkaynak oraninda Ray Sigortada
2006 yilinda Ozkaynak yetersizligi goriilmektedir. Ray sigortanin 2006 yilindan
sonra 0z sermayesini artiglarla 6z kaynak oraninin pozitife ¢cevirmistir. Fakat sirketin
2006-2010 bandinda sadece 2008 yilinda kar ettigi diger 4 yil zarar agikladig1 goz

ard1 edilmemelidir.
Diger sigorta sirketleri makul seviye olan 4 oraniin altinda seyretmektedir.

2008 Mortgage krizinin Alman Primler / Ozkaynak oranina ciddi bir etkisinin

olmadig goriilmektedir.
3.4.2 Ozkaynaklar / Aktif Toplam

Bu oran, varliklarin yiizde olarak hangi diizeyde 6z kaynaklarla kargilandigin
gostermektedir. Oz kaynaklarin aktif toplamina béliinmesi ile bulunan oranm %350
olmasi uygun ve yatirim yapilabilir olarak yorumlanmaktadir. Ulkemiz gibi

gelismekte olan iilkelerde oranin %40’larda ¢ikmasi da olagan karsilanmaktadir.
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Oranin zaman i¢inde yiikselme trendine girmesi sirketin finansal yonetiminin
Iyi oldugunu gosterir. Oranin %40’ ¢ok altinda olan sirketlerin az sermaye ve ¢ok
borgla yonetildigi ve riskli bir sirket oldugu, uzun vade de yiikiimliiliiklerini yerine
getirmede sikint1 yasayabilecegi kanisina varilir. Oranin yiiksek ¢ikmasi bor¢ 6deme
yiikiimliiliiklerinde uzun vadede sorun ¢ikmayacagi ve yatirim yapilabilir olarak

degerlendirilmektedir (Demir ve Alpan 2012: 81).

3.4.2.1 2000-2001 Krizleri Agisindan Degerlendirilmesi

0,60
0,50
0,40
0,30
0,20

0,10

0,00

1998 | 1999 [ 2000 [ 2001 [ 2002 | 2003
|[=e—AK SIGORTA| 0,40 0,46 0,40 0,39 0,51 0,54

Sekil 3.11. Ak Sigorta Ozkaynaklar / Aktif Toplami Orani1 2000-2001 Krizi
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Sekil 3.12. Anadolu Sigorta Ozkaynaklar / Aktif Toplami Oran1 2000-2001 Krizi
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| l |
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0,21 0,28 0,36 0,38

0,34

.
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Sekil 3.13. Giines Sigorta Ozkaynaklar / Aktif Toplami Oran1 2000-2001 Krizi
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1998 1999 2000 2001 2002 2003

|=e—RAY SIGORTA| 0,34 013 0,24 021 031 0,28

Sekil 3.14. Ray Sigorta Ozkaynaklar / Aktif Toplami Oran1 2000-2001 Krizi

0,60

0,50

0,40

0,30

0,20

0,10 |

0,00
1998 1999 2000 2001 2002 2003
—0—AK SIGORTA 0,40 0,46 0,40 0,39 0,51 0,54
——ANADOLU SIG. 0,19 0,18 0,24 0,25 0,28 0,29
GUNES SIGORTA 0,23 0,21 0,28 0,36 0,38 0,34
~®=RAY SIGORTA 0,34 0,13 0,24 0,21 0,31 0,28

Sekil 3.15. 2000-2001 Krizi Sigorta Sirketleri Ozkaynaklar / Aktif Toplami Orani
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2000-2001 krizi déneminde Ozkaynak / Aktif Toplami oranma bakacak
olursak Aksigorta sirketinin %40’lardan yiikselen bir trende girdigi ve yatirim
yapilabilir oldugu goézlenmektedir. Ancak diger 3 sigorta sirketi de %40 oraninin
altinda seyretmektedir. 3 sirket i¢in 1998-2003 yillar1 arasinda yatirim ig¢in riskli
olarak degerlendirilse de bu sirketlerin gozle goriiliir bir yiikselis trendinde oldugu da
yadsinamaz ve uzun vadede yorum yapmak i¢in 2003 yilindan sonraki yillara da
bakilmasi gerekmektedir. Bu kapsamda 2008 krizini kapsayan 2006-2010 yillar

arasindaki grafik daha net bir fikir sahibi olmamizi saglayacaktir.

3.4.2.2. 2008 Mortgage Krizi Acisindan Degerlendirilmesi
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Sekil 3.16. Ak Sigorta Ozkaynaklar / Aktif Toplami Oran1 2008 Krizi
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Sekil 3.17. Anadolu Sigorta Ozkaynaklar / Aktif Toplami Oran1 2008 Krizi
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Sekil 3.18. Giines Sigorta Ozkaynaklar / Aktif Toplami Oran1 2008 Krizi
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Sekil 3.19. Ray Sigorta Ozkaynaklar / Aktif Toplami Oran1 2008 Krizi
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Sekil 3.20. 2008 Krizi Sigorta Sirketleri Ozkaynaklar / Aktif Toplami Orani
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2008 Mortgage kiiresel krizinin Ozkaynak ve Aktif Toplami oranina etkisine
baktigimizda 2000-2001 krizinde de oldugu gibi Aksigorta sirketi sorunsuz ve
yatirim yapilabilir goriinmektedir. Ancak 2010 yilinda olusan ani dislis krizin
etkisiyle uzun vadede riskli sirketler grubunda degerlendirilmesine neden olmaktadir.
Diger sigorta sirketlerinde 2000-2001 krizinde olusan riskli fakat yiikselis egiliminde
olma durumunun 2008 krizi déoneminde devam etmedigi goriilmektedir. Anadolu
sigorta ve glines sigorta %30 - %40 bandinda ve dalgali yapis1 ile riskli grupta iken
Ray Sigorta tam riskli ve uzun vadede borg ve diger benzeri yiikiimliiliiklerini yerine

getirememe sorunuyla karsilasabilir diye yorumlayabiliriz.
3.4.3 Ozkaynaklar / Teknik Karsihklar Oram

Ozkaynaklarin Teknik Karsiliklara béliinmesiyle ortaya gikan oran sirketin
sermayesi hakkinda bilgi vermektedir. Bahsi gecen rasyonun yiiksek olmasi istenir.
Yiiksek oran sirket sermayesinin giliglii ve saglam yapida oldugu anlamina

gelmektedir (Yilmaz 2010: 60).

3.4.3.1 2000-2001 Krizleri Acisindan Degerlendirilmesi
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|[—e—AK SIGORTA| 131 2,09 1,54 1,62 1,94 1,79

Sekil 3.21. Ak Sigorta Ozkaynaklar / Teknik Karsiliklar Oran1 2000-2001 Krizi
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Sekil 3.22. Anadolu Sigorta Ozkaynaklar / Teknik Karsiliklar Oran1 2000-2001 Krizi
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Sekil 3.23. Giines Sigorta Ozkaynaklar / Teknik Karsiliklar Oran1 2000-2001 Krizi
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1998 1999 2000 2001 2002 2003
|—0—RAY SIGORTA| 0,91 0,62 0,70 0,55 0,77 0,54

Sekil 3.24. Ray Sigorta Ozkaynaklar / Teknik Karsiliklar Oran1 2000-2001 Krizi
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Sekil 3.25. 2000-2001 Krizi Sigorta Sirketleri Ozkaynaklar / Teknik Karsiliklar Or.
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Ozkaynaklar’m Teknik Karsiliklara oranmna 2000-2001 krizi baglaminda
baktigimizda krizin direk bir etkisinden s6z edilememektedir. Sirketlerin 5 yillik
siiregleri dalgali olmakla birlikte, Aksigorta Ozkaynaklar/ Teknik Karsiliklar Orani
bakimindan diger sirketlere nazaran daha makul bir durumda ve sermaye yapisi daha

giiven veren bir yapida oldugu da sdylenebilir.

3.4.3.2.2008 Mortgage Krizi A¢isindan Degerlendirilmesi
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Sekil 3.26. Ak Sigorta Ozkaynaklar / Teknik Karsiliklar Oran1 2008 Krizi




1,20

1,00

0,80

0,60

0,40

0,20

0,00

2006

2007

2008 2009

2010

|—O—ANADOLU SiG.

0,84

1,01

0,85 1,00

0,91

Sekil 3.27. Anadolu Sigorta Ozkaynaklar / Teknik Karsiliklar Oran1 2008 Krizi
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Sekil 3.28. Ray Sigorta Ozkaynaklar / Teknik Karsiliklar Oran1 2008 Krizi
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2006 2007 2008 2009 2010
|—e—RAY SIGORTA| 0,13 0,41 0,46 0,26 0,32

Sekil 3.29. Ray Sigorta Ozkaynaklar / Teknik Karsiliklar Oran1 2008 Krizi
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«=®=RAY SIGORTA 0,13 0,41 0,46 0,26 0,32

Sekil 3.30. 2008 Krizi Sigorta Sirketleri Ozkaynaklar / Teknik Karsiliklar Orani
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2008 Mortgage Kiiresel Krizinin Ozkaynaklar / Teknik Karsiliklar oranina
baktigimizda sigorta sirketlerinin 2009- 2010 yillarinda etkilendikleri goriilmektedir.
Ozellikle Aksigorta sirketinin (7,05 -8,62) degerlerinden (0,71) degerlerine indigini
gormekteyiz. Buradaki diisiisiin altinda yatan neden 2008 ve 6zellikle 2010 yillarinda
6z kaynaklarda olusan ani erimeler olarak goze ¢arpmaktadir. Sirketin 6z kaynaklarin
da ki azalis kriz sonras1 siirecte finansal sikintilara yol agmasi muhtemeldir. Diger
sirketlere baktigimizda Anadolu sigortanin 2006 siirecinden itibaren diisiis ivmesinde
oldugu, Giines ve Ray Sigortanin da 2008 krizinden sonra diisme egilimi yasadigi

goriilmektedir.
3.5. Aktif ve Likiditeye Iliskin Oranlar

Isletmenin cari durumunun belirlenmesinde; dénen varliklarin ne derece
giivence teskil ettiginin varliklarin kalitesi ve likiditesi agisindan incelenmesi
gerekmektedir. Isletmeye borg verenlerin veya yatirrm yapanlarin giivencede olup
olmadig1 analiz edilirken sermaye miktarinin yaninda varliklarin kalitesi ve likidite

derecelerine de bakmak gerekmektedir.

Varlik kalitesi varligin satisa ¢ikarildigi zaman gercek degerinde gosterecegi
saglamlik veyahut degerini kaybetmeme olgusu olarak tanimlanabilir. Devlet tahvili
en yiiksek kaliteye sahip degerli kagitlardandir. Vadesi geldiginde satis degeri
iizerinden Odenir ve degerini kaybetmez. Likidite ifadesi ise varliklarin paraya
cevrilme siiresi ¢cabuklugu ve kolayligini ifade eder. En likit varlik en hizli paraya

cevrilebilen varliklardir (Tenker ve Akdogan 2001: 610).

Sigorta sirketlerinin likiditeye ve aktiflere iliskin analizimizde asagidaki oranlar

analize tabi olacaktir.

o Likit Aktifler / Aktif Toplam1 Orant,
e Likidite (Asit Test) Orani,
e (Cari Orani ile Prim

e Reasiirans Alacaklar1 / Aktif Toplami Orant
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3.5.1 Likit Aktifler / Aktif Toplam1 Oram

Bu oran sirketlerin likit aktiflerinin, toplam aktifler icerisindeki payim
gostermesi amaciyla hesaplanmaktadir. Ayrica bu oran sirket aktiflerinin likit
seviyesi hakkinda da 3.kisilere bilgiler vermektedir. Bu oran goz 6niine alinirken
sirketin faaliyet alaninda nakit iiretme kapasitesini de géz oniinde bulundurulmasi
gerekir. Karsilastirma yaparken farkli faaliyet alanlarindaki sirketleri yalniz bu orana
g6z Oniine alarak karsilastirmak etkin sonug¢ vermeyecektir. Oranin yiiksek olmasi
istenir ki yliksek likidite sirketlerin manevra yetenegini artirirken kirilganligini da

azaltmaktadir (www.Bilgaz.net).

3.5.1.1 2000-2001 Krizleri Agisindan Degerlendirilmesi
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|—0—AK SIGORTA| 0,61 0,49 0,42 0,41 0,34 0,42

Sekil 3.31. Ak Sigorta Likit Aktifler / Aktif Toplam1 Oran1 2000-2001 Krizi
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Sekil 3.32. Anadolu Sigorta Likit Aktifler / Aktif Toplami1 Oran1 2000-2001 Krizi
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Sekil 3.33. Giines Sigorta Likit Aktifler / Aktif Toplami Oran1 2000-2001 Krizi
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1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003
|=e—RAY SIGORTA| 0,16 0,55 0,28 0,39 0,38 0,37

Sekil 3.34. Ray Sigorta Likit Aktifler / Aktif Toplami Oran1 2000-2001 Krizi
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GUNES SIiG. 0,57 0,58 0,41 0,28 0,29 0,30
~0—=RAY SIGORTA 0,16 0,55 0,28 0,39 0,38 0,37

Sekil 3.35. 2000-2001 Krizi Sigorta Sirketleri Likit Aktifler / Aktif Toplami Orani
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Sigorta Sirketlerinin 2000-2001 krizinde Likit Aktifler / Aktif Toplami
Oranina baktigimizda Anadolu sigorta, ak sigorta ve Gilines sigortada kriz yili ve
sonrasinda diisme gozlenmektedir. Ray sigorta 2000 yilinda 1999 yilina oranla ani
bir diisiis ve 2001-2002 siirecinde azda olsa toparlanma ge¢irdigi goriilmektedir.
Likit Aktifler / Aktif Toplam1 Oranina yatirim bazli bakacak olursak diger 3 sirkete
gore Anadolu Sigortanin likit ve aktif kalitesi bakimindan daha iyi oldugu

goriilmektedir.

3.5.1.2 2008 Mortgage Krizi Acisindan Degerlendirilmesi
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Sekil 3.36. Ak Sigorta Likit Aktifler / Aktif Toplami Oran1 2008 Krizi
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Sekil 3.37. Anadolu Sigorta Likit Aktifler / Aktif Toplami Oran1 2008 Krizi
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Sekil 3.38. Giines Sigorta Likit Aktifler / Aktif Toplam1 Oran1 2008 Krizi
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2006 2007 2008 2009 2010

|—e—RAY SIGORTA| 0,42 0,46 0,35 0,33 0,46

Sekil 3.39. Ray Sigorta Likit Aktifler / Aktif Toplami Oran1 2008 Krizi
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Sekil 3.40. 2008 Krizi Sigorta Sirketleri Likit Aktifler / Aktif Toplam1 Orani
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2008 kiiresel krizinde Likit Aktifler / Aktif Toplam1 oranina baktigimizda Ak Sigorta
sirketinin 2008 yilinda ani ytikselisi ve ertesi y1l diisiisiinii gormekteyiz. Buradaki ani
sigrayisin sebebi 2008 yilinda gerceklestirilen finansal varlik satisidir. 2007 yilinda
varlik satiglart 87.000.000 TL, 2009 yili varlik satis1 164.000.000 TL civarlarinda
iken 2008 y1l1 Finansal varlik satis1 1.102.000.000 TL yaklasik degerle satilmis buda
tabloya ani nakit sigrayis1 olarak yansimistir. Ray Sigorta ve Giines Sigorta
sirketlerinde kriz yil1 ve sonrasinda kismi diisiis, Anadolu sigorta sirketinde de kismi
bir yiikselis goriilmektedir. 2008 kiiresel krizinin Likit Aktifler / Aktif Toplami1

Oranina direk bir etkisinin oldugu sdylenememektedir.
3.5.2 Likidite Orani

Likidite orani1 diger adi ile asit test orani, cari orani tanimlayan onu daha
anlagilabilir ve yorumlanabilir hale getiren bir oranlama tiiriidiir. Genellikle bu
oranin 1:1 yada %100 olmasi yeterli olarak goriilmektedir. Oranin 1:1 olmasi
isletmenin kisa siireli bor¢larinin tamamini, para mevcudu ve hizla nakde ¢evirebilir

kiymetlerle karsilayabilecegini ifade eder. Bu duruma bor¢ 6deme kapasitesi de

denilmektedir (Akgli¢ 2013: 471-472)

Likidite orant [Para Mevcudu + Serbest Menkul Degerler+Kisa Vadeli
Alacakalar] / [Kisa Vadeli Borglar] olaecak hesaplanmaktadir. Fakat sigorta
sirketlerinin finansal tablolar1 ve tablolarin okunusu diger sirketlerden farklilik arz

ettigi icin EK-3 de sunulan hesaplamalar kullanilmaktadir.
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3.5.2.1 2000-2001 Krizi Acisindan Degerlendirilmesi
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Sekil 3.41. Ak Sigorta Likidite Oran1 2000-2001 Krizi
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Sekil 3.42. Anadolu Sigorta Likidite Oran1 2000-2001 Krizi
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Sekil 3.43. Giines Sigorta Likidite Oran1 2000-2001 Krizi
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Sekil 3.44. Ray Sigorta Likidite Orani1 2000-2001 Krizi
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Sekil 3.45. 2000-2001 Krizi Sigorta Sirketleri Likidite Oran

2000-2001 krizinde IMKB de islem goren 4 sigorta sirketinin likidite
oranlarina baktigimizda Ray Sigorta sirketinin 1 degerinin altinda seyrettigini, Giines
Sigortanin kriz yillarinda 1 oraninin altina diistiigiinii gérmekteyiz. Anadolu Sigorta
ve Ak Sigorta ortalama 1 degerinin lizerinde olmakla birlikte 2009 yilinda Ak

Sigorta’da diisiis gozlense de likiditeyi sarsacak bir diisiis olmadigi ve krizinin

2002
0,94
1,47
0,69
0,72

likiditeler lizerinde gozle goriliir bir etkisinin bulunmadig1 sdylenebilir.
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3.5.2.2 2008 Mortgage Krizi A¢isindan Degerlendirilmesi
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Sekil 3.46. Ak Sigorta Likidite Oran1 2008 Krizi

2006

2007

2008

2009

2010

|—e=ANADOLLU SiG.

0,89

0,96

1,01

1,02

0,99

Sekil 3.47. Anadolu Sigorta Likidite Oran1 2008 Krizi
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Sekil 3.48. Giines Sigorta Likidite Oran1 2008 Krizi

Sekil 3.49. Ray Sigorta Likidite Oran1 2008 Krizi
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Sekil 3.50. 2008 Krizi Sigorta Sirketleri Likidite Orani

2008 Kiiresel Mortgage krizinde sigorta sirketlerinin likidite oranlarina
baktigimizda 2000-2001 krizine gore oransal bazda diismeler goze ¢arpmaktadir.
Sirketler ortalama 0,50 -1,00 degerleri arasinda gozlenmektedir.2008 yilinda ak
sigorta sirketinde goze ¢arpan deger yiikselisinin nedeni daha oncede acikladigimiz
Finansal Varliklar Ile Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirimlar *da meydana gelen
yiksek satis oranmmin getirdigi likidite fazlaligidir. 2009 yilinda kisa vadeli
yiikiimliiliklerde ortaya ¢ikan artisin da etkisiyle likidite oran1 Ak Sigorta sirketinde
0,32 seviyelerine ve ¢ok riskli bir ¢izgiye inmistir. 2010 yilinda 1,82’lere yiikselerek
toparlanma siirecine girmistir. Anadolu Sigorta likidite ve bor¢ 6deme kapasitesi

bakimindan en dengeli sirket olarak goriilmektedir. Krizin direk bir etkisinin

2009
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olmadig1 ve 5 yillik siirecin ani kirilmalar1 getirmedigi gortilmustiir.
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3.5.3 Cari Oran

Cari oran donen varliklarin kisa vadeli yabanci kaynaklara bdoliinmesi
suretiyle bulunmaktadir. Kisa vadeli yabanci kaynaklar ile donen varliklar arasindaki
sayisal iligkiyi gostermektedir. Bu oran ¢alisma sermayesinin yeterli olup olmadigini
ortaya koymaktadir. Cari orana calisma sermayesi orani da denilmesinin sebebi

isletmenin genel likidite durumunu gostermesidir.

Mali tablo analistlerince cari oranin payimni olusturan donen varliklarin
paydada bulunan kisa vadeli yabanci kaynaklardan biiyiik olmasi istenmektedir.
Oranin 1,00’den biiyiik olmasi emniyet marj1 olarak kabul edilmekte olup, genel
kabul goren yaklagim ise oranin 2,00 olmasi yoniindedir. Buradaki amag sirkette
dogabilecek olas1 deger kayiplar1 ve sirketin varliklarinin paraya c¢evrilirken

yasanacak maddi zararlara kars1 emniyet marjinin genis tutulmasidir.

3.5.3.1 2000-2001 Krizi Acisindan Degerlendirilmesi
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Sekil 3.51. Ak Sigorta Cari Oran1 2000-2001 Krizi
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Sekil 3.52. Anadolu Sigorta Cari Oran1 2000-2001 Krizi
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Sekil 3.53. Giines Sigorta Cari Oran1 2000-2001 Krizi
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Sekil 3.54. Ray Sigorta Cari Oran1 2000-2001 Krizi
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Sekil 3.55. 2000-2001 Krizi Sigorta Sirketleri Cari Orani
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2000-2001  krizi boyunca cari oranlarda direk bir etkiden soz
edilememektedir. Anadolu Sigorta ve Ak Sigorta sirketleri genel ortalamada 2,00
oranina yakin seyrederken Giines ve Ray Sigorta 1,00 oranin iistii fakat 2,00 oraninin

altinda, glivenlik marjinda seyretmektedir.

3.5.3.2 2008 Mortgage Krizi A¢isindan Degerlendirilmesi
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Sekil 3.56. Ak Sigorta Cari Oran1 2008 Krizi
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Sekil 3.57. Anadolu Sigorta Cari Oran1 2008 Krizi
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Sekil 3.58. Giines Sigorta Cari Oran1 2008 Krizi
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Sekil 3.59. Ray Sigorta Cari Oran1 2008 Krizi
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Sekil 3.60. 2008 Mortgage Krizi Cari Oran
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2008 Mortgage krizinde IMKB’de islem gdren sigorta sirketlerinin cari
oranlar1 incelendiginde Anadolu Sigorta Giines Sigorta ve Ray Sigortanin 1,00-2,00
orani arasinda seyrettigi gézlemlenmistir. Ak Sigorta sirketinin 2008 yilinda yapmis
oldugu finansal satis “Finansal Varliklar Ile Riski Sigortalilara Ait Finansal
Yatirimlar” kaleminde sigramaya yol a¢cmistir. Bu sigrayis likidite ve cari oranda
yiikselise yol agmistir. 2009 yilinda kisa vadeli yiikiimliiliiklerde ortaya ¢ikan artigin
da etkisiyle cari oran Ak Sigorta sirketinde 0,45 seviyelerinde riskli bir ¢izgiye
Inmistir.

3.5.4 Prim ve Reasiirans Alacaklar1 / Aktif Toplami Oram

Prim ve Reasiirans Alacaklar1 /Aktif Toplami orani sektorel faaliyet alanindan
olusan sigortacilik primleri ve reasiirans alacaklarin aktifler toplamina oranlanmasi
yontemiyle bulunmaktadir. Alacaklar hesabi aktif hesaplar arasinda likiditesi en
diisiik olan hesaplardandir. Mali yapinin yorumlanmasinda bu hesap grubunun aktif
toplaminda kapladigi hacim 6nem tagimaktadir. Ve oranin kiigiik olmasi istenilen bir
durumdur ki diisiik hacimli Prim ve Reaslirans Alacaklar1 / Aktif Toplam1 orani likit
bir varlik grubunun olduguna isaret eder (Yilmaz 2010: 66). Oranin sektor

ortalamasindan kii¢iik olmas1 uygun goriilmektedir (Bagpinar 2005: 14).

3.5.4.1 2000-2001 Krizi Acisindan Degerlendirilmesi
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Sekil 3.61. Ak Sigorta Prim Ve Reasiirans Alacaklar1 / Aktif Toplami1 Orani 2000-
2001 Krizi
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Sekil 3.62. Anadolu Sigorta Prim Ve Reasiirans Alacaklari / Aktif Toplami Orani
2000-2001 Krizi

0,40

0,37
0,35

0,32
0,30 0,29 0,30

0,25 025 &y
0,20
0,15
0,10
0,05 L I | | I I 4‘
agg | | } } , ‘ _a.
i 1998 1999 2000 2001 2002 2003
GI"JNES SiIGORTA 0,25 0,24 0,29 0,30 0,32 0,37

Sekil 3.63. Giines Sigorta Prim Ve Reasiirans Alacaklar1 / Aktif Toplami Orani
2000-2001 Krizi
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1998 1999 2000 2001 2002 2003
|—0—RAY SIGORTA| 0,38 0,26 0,42 0,35 0,36 0,38

Sekil 3.64. Ray Sigorta Prim Ve Reasiirans Alacaklar1 / Aktif Toplami Oran1 2000-
2001 Krizi

0,45
0,40
0,35
0,30
0,25
0,20
0,15
0,05 | | | |

o

1998 1999 2000 2001 2002 2003

== AK SIGORTA 0,25 0,16 0,20 0,19 0,25 0,23
== ANADOLU SiG 0,24 0,26 0,30 0,28 0,30 0,33
GUNES SIGORTA 0,25 0,24 0,29 0,30 0,32 0,37
=0=RAY SIGORTA 0,38 0,26 0,42 0,35 0,36 0,38

Sekil 3.65. 2000-2001 krizi Sigorta Sirketleri Prim Ve Reasiirans Alacaklar1 / Aktif
Toplami Orani

109



2000-2001 krizi Sigorta Sirketleri Prim ve Reasiirans Alacaklar1 / Aktif
Toplami Oranina baktigimizda sektor ortalamasmin 0,28 oldugu ve diger sigorta
sirketlerinin buna yakin bir degerde oldugu goriilmektedir. Ak sigorta aktifler

icindeki alacaklar1 bakimindan en iyi durumdadir.

3.5.4.2 2008 Mortgage Krizi Acisindan Degerlendirilmesi
0,40
0,35
0,30
0,25
0,20
0,15

010 .\t +

0,05

o 2006 2007 2008 2009 2010

|—0—AK SIGORTA 0,12 0,10 0,10 0,11 0,36

Sekil 3.66. Ak Sigorta Prim Ve Reasiirans Alacaklar1 / Aktif Toplami Oran1 2008
Krizi
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0,35
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0,20
0,15
0,10
0,05

0,00

2006

2007

2008 2009 2010

|—e=ANADOLLU SiG.

0,36

0,32

0,30 0,28 0,26

Sekil 3.67. Anadolu Sigorta Prim Ve Reasiirans Alacaklar1 / Aktif Toplami Orani

2008 Krizi

0,45
0,40
0,35
0,30
0,25
0,20
0,15
0,10
0,05
0,00

GUNES SIGORTA

0,33

2006
0,33

0,35

2007
0,35

0,39
0,35
0,32
| | .
2008 2009 2010
0,32 0,39 0,35

Sekil 3.68. Giines Sigorta Prim Ve Reasiirans Alacaklar1 / Aktif Toplami1 Oran1 2008

Krizi
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. o

2006 2007 2008 2009 2010
|—e—RAY SIGORTA| 051 0,45 0,44 0,45 0,35

Sekil 3.69. Ray Sigorta Prim Ve Reasiirans Alacaklar1 / Aktif Toplami Oran1 2008

Krizi
0,60
0150 M
o — o!!«L
0,40
0,30 :
010 | H —0— ‘ 4‘
0,00 ‘ ‘ ‘ ‘
2006 2007 2008 2009 2010
—0—AK SIGORTA 0,12 0,10 0,10 0,11 0,36
== ANADOLU SIG. 0,36 0,32 0,30 0,28 0,26
GUNES SIGORTA 0,33 0,35 0,32 0,39 0,35
—=0=RAY SIGORTA 0,51 0,45 0,44 0,45 0,35

Sekil 3.70. 2008 Krizi Sigorta Sirketleri Prim Ve Reasilirans Alacaklar1 / Aktif
Toplami Orani

2008 Krizi Sigorta Sirketleri Prim Ve Reasiirans Alacaklar1 / Aktif Toplami

Oranma bakildiginda 0,31 olan sektér ortalamasinin altinda olan sirketler

112



goriilmektedir. Ak sigorta 2010 yilinda aktif toplaminda meydana gelen azalmadan
dolay1 oransal bazda riskli gibi goriinse de alacak tutarlarinda artis goriilmektedir.
Dolayis1 ile sektor ortalamasiin iizerinde goriinse bile risk teskil etmektedir.
Anadolu Sigorta ve giines sigorta sektor ortalamasina yakin seyrederken ray sigorta
2000-2001 krizinde oldugu gibi diger sirketlere nazaran daha yiiksek goriinti

cizmektedir.
3.6 Faaliyet Rasyolar

Faaliyet (Etkinlik) rasyolar1 isletmelerin varliklarinin ne derece etkin
kullandiklarin1 ve varlik hareketlerinin derecesini gosterir. Bu oranlara ¢alisma orani,
etkinlik oran1 ve verimlik orani da denilmektedir. Hesaplamalarda bilango ve gelir
tablosu kalemlerinden yararlanilan faaliyet oraninda o6zellikle donen varliklarin

hareketliliginin dl¢giilmesinde etkin rol oynamaktadir (Cetiner 2007: 150)
3.6.1 Tazminat Tediye Oranlar

Sigorta  sirketlerinin ana gider kalemini sigortacilik tazminatlar
olusturmaktadir. Odenen Hasarlar / [Odenen Hasarlar+ Muallak Hasar Karsiliklari)

formiiliiyle hesaplanmaktadir. Sektor ortalamasindan biiytlik olmasi istenmektedir.
3.6.1.1 2000-2001 Krizi Acisindan Degerlendirilmesi
1,20
1,00
0,80
0,60

0,40

0,20

0,00

1998 1999 2000 2001 2002 2003
|—0—AK SIGORTA| 0,96 0,95 0,87 0,83 0,86 0,78

Sekil 3.71. Ak Sigorta Tazminat Tediye Oran1 2000-2001 Krizi
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|—e—ANADLU SiG.

0,81

0,81

0,79
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0,82

0,82

Sekil 3.72. Anadolu Sigorta Tazminat Tediye Oran1 2000-2001 Krizi

0,94

0,92

0,90

0,88

0,86

0,84

0,82

GUNES SiGORTA

0,86

1998
0,86

0,91

1999
0,91

0,93

2000
0,93

0,91

2001
0,91

0,88

2002
0,88

Sekil 3.73. Giines Sigorta Tazminat Tediye Oran1 2000-2001 Krizi
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0,90
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0,86
0,84
0,82
0,80
0,78
0,76
0,74
0,72
0,70
0,68

1998

1999

2000

2001

2002

2003

|=e—=RAY SIGORTA

0,88

0,83

0,87

0,81

0,79

0,75

Sekil 3.74. Ray Sigorta Tazminat Tediye Oran1 2000-2001 Kfrizi
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0,00 ’

—=o—AK SIGORTA

=e—ANADOLLU SiG.
GUNES SiG.

«=®=RAY SiGORTA

1998
0,96
0,81
0,86
0,88

1999
0,95
0,81
0,91
0,83

2000
0,87
0,79
0,93
0,87

2001
0,83
0,81
0,91
0,81

2002
0,86
0,82
0,88
0,79

Sekil 3.75. 2000-2001 Krizi Sigorta Sirketleri Tazminat Tediye Orani
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2000-2001  krizinde tazminat tediye oranmna baktigimizda sektor
ortalamasinin 0,84 oldugu goriilmektedir. Sirketlere ait grafik 0,84 oranina yakin o
cizgide oldugu goriilmektedir. Kriz donemlerinde tazminatlarin 6denmesi konusunda

sigorta sirketlerinde yarattigi olumsuz bir etkiden s6z edilememektedir.
3.6.1.2 2008 Mortgage Krizi Acisindan Degerlendirilmesi
0,78
0,76
0,74
0,72
0,70

0,68 | : : : —

0,66

0,64

2006 2007 2008 2009 2010
|=e=AK SIGORTA| 0,77 0,71 0,73 0,69 0,69

Sekil 3.76. Ak Sigorta Tazminat Tediye Orani 2008 Krizi

0,77
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0,74
0,73
0,72
0,71
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068 —
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2006 2007 2008 2009 2010
—8— ANADOLU SiG. 0,76 0,75 0,70 0,71 0,71
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Sekil 3.77. Anadolu Sigorta Tazminat Tediye Oran1 2008 Krizi
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0,58
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GUNES SIiGORTA

Sekil 3.78. Giines Sigorta Tazminat Tediye Oran1 2008 Krizi
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Sekil 3.74. Ray Sigorta Tazminat Tediye Orani 2008 Krizi
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0,90
0,80
0,70
0,60
0,50
0,40
0,30
0,20
0,10

0,00

2006

== AK SIGORTA 0,77
== ANADOLU SiG. 0,76
GUNES SiG. 0,74
—=9=RAY SiIGORTA 0,72

Sekil 3.80. 2008 Krizi Sigorta Sirketleri Tazminat Tediye Orani

2008 Mortgage krizinde tazminat tediye oranin sektor ortalamasi 0,69 oldugu

sirketlerin bu orana ¢ok yakin seyrettigi goriilmektedir. 2006-2010 siirecinde genel

2007
0,71
0,75
0,71
0,68

2008
0,73
0,70
0,69
0,65

2009
0,69
0,71
0,67
0,61

2010
0,69
0,71
0,63
0,57

bir agsag1 yonde seyredis olsa da kriz etkisinden bahsedilecek boyutta degildir.

3.7. Karhlik oranlari

Firma faaliyet alaninda yaptig1 islerin sonucunda tatminkar bir sonu¢ elde
edebilmis mi? Firmanin elde ettigi kar firma sahiplerini, firma ortaklarmi ve varsa
yatirim yapanlart memnun edebilmis midir. ? Bu tarz sorularin cevabinmi tek basina

mali tablolar verememektedir. Bahsi gecen tablolar, ancak isletmenin incelenmesi ile

ne tutarda kar elde edildigi anlasilabilmektedir.

Yukarida anlatilmak istenen bir firmanin elde ettigi karin, dl¢iilii ve yeterli

olup olmadigimi belirlemek

degerlendirmeye alinmasi1 gerekmektedir.

icin asagidaki
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e Sermayenin alternatif alanlarda kullanilmas1 sonucunda ortaya ¢ikabilecek
gelir,

e Genel ekonomik kosullar iilkedeki finansal yapi,

e Ayni sektorde benzer firmalarin kar oranlari,

e isletmenin kar planlamasi ve ger¢eklesme durumu,

e Gegmis yillar karinin yillar itibari ile gelisim siireci gibi etmenler de goz

Oniine almarak dogru bir karlilik analizi yapilabilmektedir (Akgii¢ 2013:
510)

3.7.1 Hasar Prim Oram

Sigortacilik faaliyetinin ana gelir kalemi olan sigorta primlerini ve prim
O0deyen sigortalilara olusacak hasar karsiliginda odenecek hasar tazminatinin

birbirine karsi oranindan olusmaktadir.

[Odenen Hasarlar + Muallak Hasarlar Karsiiginda Degisim] / [Yazilan
Primler — Kazanilmamis Primler Karsiliginda Degisim] seklinde hesaplanmaktadir.
Ortaya ¢ikan oranin sektdr ortalamasindan kiigiik olmasi istenen bir durum olmakla

birlikte sirketin karliligin1 da ortaya koymasi agisindan énemlidir (Yilmaz 2010: 70).

3.7.1.1 2000-2001 Krizi Acisindan Degerlendirilmesi

1,40
1,20
1,00
0,80
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0,40

0,20

0,00

1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 [ 2003
|=e=AK SIGORTA| 0,81 1,28 0,84 0,55 0,22 0,26

Sekil 3.81. Ak Sigorta Hasar Prim Oran1 2000-2001 Krizi
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1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 [ 2003
|—e=ANADOLU SiG.| 0,64 0,71 0,52 0,53 0,58 0,76

Sekil 3.82. Anadolu Sigorta Hasar Prim Orani1 2000-2001 Krizi
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0,44

GUNES
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Sekil 3.83. Giines Sigorta Hasar Prim Oran1 2000-2001 Krizi
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|=e—RAY SIG.
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Sekil 3.84. Ray Sigorta Hasar Prim Orani 2000-2001 Krizi
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Sekil 3.85. 2000-2001 Krizi Sigorta Sirketleri Hasar Prim Orani
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Tazminat tediye oran1 2000-2001 krizin siirecinde 0,58 sektor ortalamasina
ulagmistir. Firmalara baktigimizda dalgali bir seyir izlemekle birlikte krizin direk

etkisinden s6z edilememektedir.

3.7.1.2 2008 Mortgage Krizi Acisindan Degerlendirilmesi

0,90

0,85

0,80

0,75

0,70

0,65

2006 2007 2008 2009 2010
|—0—AK SIGORTA 0,73 0,73 0,86 0,84 0,77

Sekil 3.86. Ak Sigorta Hasar Prim Oran1 2008 Krizi
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|—e—ANADOLU SiG.| 0,81 0,74 0,78 0,82 0,74

Sekil 3.87. Anadolu Sigorta Hasar Prim Oran1 2008 Krizi
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Sekil 3.88. Giines Sigorta Hasar Prim Orani1 2008 Krizi

—®—q

Sekil 3.89. Ray Sigorta Hasar Prim Orani 2008 Krizi
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1,20

1,00

0,80

0,60

0,40

0,20

| | ‘

0,00 2006 2007 2008 2009 2010
== AK SIGORTA 0,73 0,73 0,86 0,84 0,77
== ANADOLU SiG. 0,81 0,74 0,78 0,82 0,74
GUNES SiG. 0,80 0,80 0,78 0,82 0,83
=0=RAY SIGORTA 0,84 0,80 0,77 0,95 0,97

Sekil 3.90. 2008 Krizi Sigorta Sirketleri Hasar Prim Orani

2008 Mortgage krizinde 0,80 sektor ortalamasinda ulasan tazminat tediye
orani incelendiginde Ray Sigorta sirketinin 2008 krizi sonra yukart dogru kivrildiginm
fakat bu negatif kivriligin krizin etkisinden bahsedecek kadar biiyiik olmadig:
gorilmiistiir. Diger sirketlerde yillar itibariyle sektdr ortalamasina yakin

seyretmektedir.
3.7.2 VOK/ Alinan Primler

Vergi oncesi kar, sirketlerin karindan devlete ddedikleri vergi diisiilmeden
onceki tutardir. Net kar vergiler disiildiikten sonra bulunmaktadir. Sirket
yonetimlerinin vergiler tizerinde hi¢bir kontrol hakki bulunmamaktadir. Bu sebeple
sirketin ne dl¢iide karli oldugunu en dogru sekilde gdsteren kar vergi dncesi kardir

(Tenker ve Akdogan 2001: 638-639).

Vergi oncesi karin en belirleyici kar oldugu kanaati ile sigorta sirketlerinin

esas is kazanct olan prim gelirlerinin kara etkisini bu oran yontemiyle analiz
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edilmektedir. Vergi oncesi kar / aliman primler oram1 Ek-3 de belirtildigi gibi

hesaplanmaktadir.
3.7.2.1 2000-2001 Krizi Acisindan Degerlendirilmesi
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Sekil 3.91. Ak Sigorta Vergi Oncesi Kar Oran1 2000-2001 Krizi
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Sekil 3.92. Anadolu Sigorta Vergi Oncesi Kar Oran1 2000-2001 Krizi
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Sekil 3.93. Giines Sigorta Vergi Oncesi Kar Oran1 2000-2001 Krizi
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Sekil 3.94. Ray Sigorta Vergi Oncesi Kar Oran1 2000-2001 Krizi
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1998 1999 2000 2001 2002 2003
—o— AK SIiG. 0,19 0,43 0,42 0,48 0,17 0,13
—e—ANADOLU SiG. 0,35 0,48 0,28 0,33 0,26 0,13
GUNES SiG. 0,19 0,30 0,18 0,08 0,08 0,04
—o=RAY SiG. 0,00 0,13 0,10 0,09 0,06 -0,01

Sekil 3.95. 2000-2001 Krizi Sigorta Sirketleri Vergi Oncesi Kar Orani

2000-2001 krizi vergi Oncesi kar oranina bakildiginda tiim sigorta
sitketlerinde kriz yillar1 ve sonrasinda alinan prim tutarlarinda artma oldugu
goriilmiistiir. Ornegin Ak Sigorta sirketinde 2000 yilinda (102.306.189 TL), 2001
yilinda (148.435.614 TL) iken 2002 yilinda (266.563.093) vb. Ornekten de
anlasilacag: iizere sigorta sirketlerinde kriz sonrasi oransal bazda diismenin sebebi

alinan primler degil vergi dncesi karda meydana gelen diistislerdir.

Sektor ortalamasinin (0,20) oldugu vergi Oncesi kar oraninda Ray Sigorta
1998 yilinda ( 0,00) ve 2003 yilinda zararla kapatarak karlilik konusunda riskli bir
yapida oldugunu gostermistir. Anadolu Sigorta ve Ak Sigorta sektdr ortalamasinda
yakin Giines Sigorta da Ray Sigorta gibi karlilik konusunda risk tasiyan sigorta
sirketi olarak dikkat cekmektedir.

127



3.7.2.2 2008 Mortgage Krizi A¢isindan Degerlendirilmesi
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Sekil 3.96. Ak Sigorta Vergi Oncesi Kar Oran1 2008 Krizi
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Sekil 3.97. Anadolu Sigorta Vergi Oncesi Kar Oran1 2008 Krizi
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Sekil 3.98. Giines Sigorta Vergi Oncesi Kar Oran1 2008 Krizi
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Sekil 3.99. Anadolu Sigorta Vergi Oncesi Kar Oran1 2008 Krizi
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—o— AK SIiG. 0,23 0,27 0,11 0,08 0,01
—e—ANADOLU SiG. 0,04 0,08 0,16 0,06 0,04
GUNES SiG. 0,01 0,03 0,04 0,02 0,10
—0—RAY SiG. 0,10 0,02 0,00 -0,35 -0,21

Sekil 3.100. 2008 Krizi Sigorta Sirketleri Vergi Oncesi Kar Orani

2008 Mortgage krizinde VoOk/Aliman Primler orani incelendiginde ray
sigortanin 2008 ve sonraki slirecte zarar ettigi goriilmekte olusan zararin sektor
ortalamasimi (0,4)’lere diisiirdiigii anlasilmaktadir. Ray sigortanin 2008 ve sonrasi
doneminin hesaba katilamadigi sektor ortalamasi ise (0,8) olarak hesaplanmistir.
Sirketlerin dalgali ve 6zellikle Mortgage krizi sonrasi donemde ortalamanin altinda

kaldig1 ve karlilik konusunda basarisiz olduklari izlenmektedir.
3.7.3 Mali Kar / Alman Primler

Firmalarin bilancolarinda olusan mali karin, aliman primlere bdliinmesi
suretiyle Olciilmektedir. Bu oran isletmelerde olusan yatirim kalemlerinin karlilik
durumunu gostermektedir. Oranin yiiksek ¢ikmast istenen bir durum olmakla birlikte
diger sirketlere gore yiiksek olmasi onlarla kiyasla daha verimli bir yatirim

portfoyline ulasildig1 izlenimini ve bilgisini verir.
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3.7.3.1 2000-2001 Krizi Agisindan Degerlendirilmesi
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Sekil 3.101. Ak Sigorta Mali Kar/ Alinan Primler Orant 2000-2001 Krizi
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Sekil 3.102. Anadolu Sigorta Mali Kar/ Alinan Primler Oran1 2000-2001 Krizi
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Sekil 3.103. Giines Sigorta Mali Kar/ Alinan Primler Oran1 2000-2001 Krizi
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Sekil 3.104. Ray Sigorta Mali Kar/ Alinan Primler Oran1 2000-2001 Krizi
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Sekil 3.105. 2000-2001 Krizi Sigorta Sirketleri Mali Kar/ Alinan Primler Orani

Sektor ortalamasinin (0,20) oldugu mali kar / alinan primler oraninda Ray
Sigorta Vok/Alinan Primler oraninda oldugu gibi sektor ortalamasinin ¢ok altinda ve
zararla kapatilan yillarin oldugu goriilmektedir. Bir dnceki analizde de belirttigimiz
gibi alinan prim tutarlarinda yillar itibari ile biiyiime oldugu, sigortacilik
faaliyetlerinde pozitif bir ilerlemenin kaydedildigi goriilmektedir fakat karlilik
noktasinda 2000 - 2001 krizinden sonra diisiisler yasanmistir. Karlilikta ortaya ¢ikan
diistisler sirketlerin uzun vadede yatirimcilara gilivensizlik duygusu olarak geri
doneceginin bilinmesinde fayda vardir. Ak sigorta dalgali yapisi ile giines sigorta ise
sektor ortalamasinin altinda seyretmesiyle mali kar oraninda zayif oldugu, Anadolu
sigortanin ise 2010 yil1 hari¢ sektor ortalamasini gegtigi ve diger sirketlere gore daha

dengeli bir seyir ¢izdigi goriilmektedir.
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Sekil 3.110. 2008 Krizi Sigorta Sirketleri Mali Kar/ Alinan Primler Oran1

2008 Mortgage Krizin’de sektor ortalamasinin (4,2) oldugu hesaplanmistir.
Ray Sigorta tiim yillarda sektor ortalamasinin altinda hatta zarar eden goriintiisii ile
giiven vermemektedir. Ray sigortanin zarar ettigi 2009-2010 yillar1 ¢ikartildiginda
olusan ortalama (0,7)’dir. Bu ortalamaya baktigimizda Ak Sigorta’nin 2008 krizi
sonrasi ortalama alt1 kaldigi, Anadolu Sigortanin ve Giines Sigortanin ise birkag yil
hari¢ ortalama bandindan asagida oldugu goriilmektedir. Bu kosullar altinda 4
sitketinde karliliginda sorunlar oldugu sigorta primlerinde olusan artigin karlilikta

yakalanamadigini sdyleyebiliriz.
3.7.4 Teknik Kar / Alinan Primler

Sigorta sirketleri finansal analizinde kullanilan bir diger karlilik orami ise
Teknik Kar / Alinan Primler oranidir. Bahsi gecen oran sirketin faaliyet alanindan
dogan karliligin1 vermektedir. Oranin yiliksek ¢ikmasi ve sektdr ortalamasindan

yiiksek olmasi1 istenmektedir.
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3.7.4.1 2000-2001 Krizi Acisindan Degerlendirilmesi
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Sekil 3.111. Ak Sigorta Teknik Kar/ Alinan Primler Orant 2000-2001 Krizi
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Sekil 3.114. Ray Sigorta Teknik Kar/ Alinan Primler Oran1 2000-2001 Krizi
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Sekil 3.115. 2000-2001 Krizi Sigorta Sirketleri Teknik Kar / Alinan Primler Orani

2000-2001 krizi 6ncesi ve sonrasi donemde teknik kar/ alinan primler orani
analizinde sektdr ortalamasinin (0,10) oldugu hesaplanmaktadir. Ray sigorta sirketi
tim karlilik oranlarinda oldugu gibi bu oranda da sektor ortalamasmin altinda
kalmistir. Karlilik anlaminda ciddi finansal problemleri barindiran bir sirket olarak
goze carpmaktadir. Ak Sigorta, Anadolu Sigorta ve Glines Sigorta da sektor
ortalamasinin altinda oldugu yillar olmakla birlikte genel itibari ile 1998-2000 siireci
yiikselis, 2000-2003 siireci ise diisiis egilimli olmas1 bakimindan benzer karakter

gostermektedir.
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3.7.4.2 2008 Mortgage Krizi A¢isindan Degerlendirilmesi
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Sekil 3.120. 2008 Krizi Sigorta Sirketleri Teknik Kar / Alinan Primler Orani

2008 Mortgege Krizi 6ncesi ve sonrast donem Teknik Kar / Alinan Primler
Oranina baktigimizda sektor ortalamasinin (-0,5)’lerde oldugu goriilmektedir. Ray
sigortanin zarar agikladigi 2009-2010 yillar ¢ikartildiginda olusan ortalama ise (0,3)
civarlarindadir. Bu oran baz alindiginda bile sektdr ortalamasinin altinda ve tistiinde
kalinan yillarin varligr gézden kagmamaktadir. Teknik karlilik orani konusunda da
sigorta sirketleri 2000-2001 krizinde oldugu gibi giiven vermemekte ve yatirimer igin

riskli bir portfoy tercihi durumundadir.

Karlilik oranlarini sigorta sirketleri agisindan degerlendirecek olursak; dort
sigorta sirketinde de esas faaliyet alanlar1 olan sigortacilik prim kazanglarinda artig
oldugu (istisnai birka¢ yil haricinde) goriilmiistiir. Alman primlerde yillar itibariyle
olusan ylikselisin karlilia yansimamasi ve artan prim kazancina ragmen gider
kalemlerinin diisiiriilememesi karlilig1 negatif yonde etkilemistir. Krizler baglaminda

baktigimizda gerek 2000-2001 kriz siireci gerekse de 2008 Mortgage Krizi’nin
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sigorta sirketlerine direk bir etkisinden s6z edilememektedir. Olusan negatif karlilik

kriz harici gider kalemlerinde yiikselis sebebiyle olugsmaktadir.
3.8 Dikey Analiz Yontemi

Dikey analizde bilango ve gelir tablosunda yer alan kalemlerin toplam
icindeki ylizdelik dilimleri gosterilir. Bu yontemde mali tablolar i¢inde ortaya ¢ikan
degisimler daha ac¢ik ve anlagilabilir bir sekilde gerek sirket sahiplerine gerekse
ticiincii kisilere sunulabilmektedir (Cetiner 2007: 14).

Dikey analizde tek donem ait tablolardan kendi i¢inde oranlanmasi statik bir
analiz tlirii oldugu gostermektedir. Fakat statik olan bu analiz yonetimi, dinamik yani
birden fazla doneme iliskin finansal tablolarin karsilastirilmasi suretiyle de

sunabiliriz (Tenker ve Akdogan 2001: 555).
Sigorta sirketlerine ait dikey analiz tablolar1 Ek-1" de sunulmustur.
3.9 Yatay Analiz (Karsilastirmah Tablolar Analizi) Yontemi

Yatay Analiz (Karsilastirmali Tablolar Analizi) Yontemi; Bir isletmenin
geemis donemlerine iligkin bilancolarinda kalemlerdeki degisikliklerin saptanmasi ve
incelenmesidir. Bilanco bir isletmenin belli bir tarihteki iktisadi varlilarini ve
borglarin1 gostermektedir. Karsilastirmali bilangolar ise igletmenin farkl tarihlerdeki
iktisadi varliklarini, kaynaklarini sermeyesini ve bunlarda olusan artis veya

azalislarin izlendigi bir finansal tablo tiiriidiir.

Bir isletmenin bilango kalemlerinde su nedenlerle degisikler olabilir;

Isletmenin mali kar ve zararla kapatmast,

Isletmeye yeni iktisadi varliklar kazandirilmasi ve eldeki mali varliklarin

satilmasi seklinde varlik yapisinda olusan degisim,

Borglarin kapatilmast ve mevcut borglarin artmasi, borglarin bilango
kalemleri arasinda sekil yer degistirmesi,

e Sermaye tutarinda olusan artis veya azalis vb.

IMKB’de islem goren dért sigorta sirketine ait Yatay Analiz (Karsilastirmali
Tablolar Analizi) 2000-2001 Krizi ve 2008 Mortgage krizi yillarin1 kapsayacak
sekilde Ek-2 de tablolar halinde sunulmustur.
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EK-1 Dikey Analiz Yéntemine Iligkin Tablolar
EK-2 Yatay Analiz (Karsilastirmali Tablolar Analizi) Yontemine iliskin Tablolar

EK-3 Sigorta ve Reastirans Sirketlerinin Mali Biinyelerinin Degerlendirilmesinde

Kullanilan Finansal Analiz Oranlar
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SONUC VE DEGERLENDIRME

Ulkemizde goriilen 2000-2001 ve ABD’de goriilen ve iilkemizde de
hissedilen 2008 Mortgage krizinin BIST’de 1998-2010 siirecinde kesintisiz islem
gbren 4 sigorta sirketi iizerinde Sermaye Yeterligine Iliskin Rasyolar, Aktif Kalitesi
ve Likiditeye Iliskin Rasyolar, Faaliyet Rasyolar1 ve Karlilik Rasyolar1 bakimidan

inceledigimizde ortaya ¢ikan sonug;
Sermaye Yeterligine Iliskin Rasyolar;

2000-2001 Krizinde Alman Primler Oz Kaynak Orani, Ozkaynak/Aktif
Toplami Orani, Oz Kaynaklar Teknik Karsiliklar Oran1 incelendiginde krizin sigorta
sitketleri iizerinde ciddi bir etkisine rastlanmamustir. Incelenen sirketler icinde
sermaye yapisi en giiclii sirketin Ak Sigorta en zayif sirketin ise Ray sigorta Sirketi
oldugu goze ¢arpmaktadir.

2008 Mortgage krizinin de Alinan Primler Oz Kaynak Orani, Ozkaynak/Aktif
Toplam1 Orani incelendiginde, krizin etkisi goriilmemekte olup ayni krizin Oz
Kaynaklar Teknik Karsiliklar Oranina etkili oldugu goriilmiistiir. Burada firmalarda
olusan dalgalanmalar Ak Sigortada, Anadolu Sigorta, Giines Sigorta da diisiis
yasanirken diger sirketlere gore daha diisiik oranlida olsa 2008 yilinda Ray Sigortada
artis gézlenmistir. 2008 yilinda ortaya cikan diisiislerin sirketlerin 6z kaynaklarinda

ortaya ¢ikan azalmalardan kaynaklandig1 mali tablalarda goriilmektedir.
Aktif ve Likiditeye Iliskin Rasyolar,

2000-2001 Krizinde Likit Aktifler/Aktif Toplami Oranina baktigimizda kriz
yillarinda sigorta sirketlerinde diisiis seyri gozlenmis sonraki yillarda ise diisiis
oranina yakin seyretmistir. Likidite Oranina baktigimizda sirketlerin bor¢ 6deme
kapasitelerinin Ak Sigorta ve Giines Sigorta sirketinde kriz sonrasi donemde 1
oranmin altina indigi, Ray Sigorta’da kismu diisiis ve Anadolu Sigorta’da ise kriz
yillarinda likidite oraninda artis olmus, kriz sonras1 2002 yilinda 1 oranim altina
indigi goriilse de kisa siireli bir diisiis olarak gbdze carpmaktadir. Cari Oran’a
baktigimizda dalgali bir seyir izleyen sirketlerin varligir goriilmektedir. Bu durumda

krizin direk etkisinden sz edilememektedir. Prim ve Reasiirans Alacaklary/ Aktif
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Toplami Oraninin diisiik olmasi istenirken, 2000-2001 krizinde kii¢iikk ¢apli bir
olumsuz yiikselis gozlenmektedir. Bu yiikselis 0,05-0,10 puan bandinda ve makul
kabul edilebilecek bir dalgalanmadir. 2000-2001 Krizinin aktif ve likidite oranlarina

direk etkisinden s6z edilememektedir.

2008 Mortgage krizinde Likit Aktifler/Aktif Toplami Orani, Likidite Oran,
Cari Oran ve Prim ve Reasiirans Alacaklari/ Aktif Toplami Oraninda ciddi bir
diistisiin yasanmamis olmas1 ve bazi sirketlerde pozitif seyirlerin bile goriilmesi 2008

Mortgage krizinin Likidite oranlarini etkilemedigini gostermektedir.
Faaliyet Rasyolart,

2000-2001 krizinde sigorta sirketlerin ana gider kalemi olan Tazminat Tediye
Oranina baktigimizda 5 yillik siirecte ¢ok kiiciik pozitif veya negatif dalgalanmalar

goriilmistiir. Oranin krizi hissetmedigi goriilmiistiir.

2008 Mortgage Krizi de 2001 krizinden farksiz olmakla birlikte krizin

etkisinden s6z edecek bir degisim olmamustir.
Karlilik Oranlart;

2000-2001 Krizi Karlilik oranlarindan biri olan Hasar Prim Oraninda Ak
Sigorta ve Giines Sigorta negatif etkilenirken Anadolu Sigorta ve Ray Sigortada kriz
etkisi goriilmemektedir. Vok Oraninda 2000-2001 krizine bakildiginda alinan
primlerde kriz yillar1 dahil artis oldugu goriilmekle birlikte, vergi oncesi karliliklarda
ki azalis kriz yillar1 sonrasinda (2002-2003) diisiise neden olmustur. Mali Kar
/Alinan Primle Oraninda dalgal1 bir seyir izlenmis ve kriz yilalrinda ciddi bir diisiis
goriilmemektedir. Yiksek c¢ikmasi makul gorillen Teknik Kar/ Alinan Primler
oraninda kriz yillarinda yiikselen karlilik, kriz sonrasi yillarda tiim sigorta

sirketlerinde ayni1 ¢izgiyle diismiistir.

2008 Mortgage Krizi Hasar Prim Oraninda Vok Oraninda Mali Kar/Alinan
Primler Oraninda ve Teknik Kar/Alinan Primler Oraninda krizin etkisinden

bahsedilecek bir dalgalanma olmamustir.

Sigorta Sirketleri i¢in onemli kabul gbrmiis oranlarin incelenmesi neticesinde

gerek 2000-2001 Krizi, gerekse 2008 Mortgage Krizinde direk bir kriz hali, krizin
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getirdigi c¢okiintii durumu ve bahsi gegen sirketleri maddi agidan zor durumda
birakacak biiylikliikte bir etkiden bahsetmek miimkiin degildir. Dalgalanmalarin
oldugu, diisiisiin oldugu oranlarin da kisa silirede toparlanma trendine girdigi ve

krizin kalic1 hasara yol agmadigi goriilmiistiir.
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DIKEY ANALIZ
AK SIGORTA 2000- 2001 KRiZi

DIKEY ANALIZ

AK SIGORTA 2000- 2001 KRiZi

BILANCO 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003
AN 1998 1999 2000 2001 2002 2003 = = = = = =
F&%&%ﬁﬁ&? 1753506 | 36748498 | 40.427.180| 56.289.336 | 47.049.931| 38253003 | | 3.94% | 32.41% | 24,67% | 21.95% | 15,61% | 8,66%
= ggyggﬁlDEGERLER 25495993 |  18511.921| 27.090512| 49.501.883 | 53.416.848 | 148.529.460 | | 57,27% | 16.33% | 17.08% | 19.30% | 17,39% | 33.62%
= [ALACAKLAR 11360.858 | 18.238473| 32220769 | 49.295101| 77.083.040 | 101.220.228 | | 2554% | 16,00% | 19.66% | 19.22% | 2538% | 22.91%
= [IDARI VE KANUNI
TAKIPTEK] 31.025 103.308 830.579 1.078.292 7.464.596 7497493 | | 007% | 009% | 051% | 042% | 2.43% | 1,70%
X
< | ALACAKLAR
ISTIRAKLER 857577|  28520774| 48421514 |  71.252355|  82444770| 108.084.350| | 1,93% | 25.16% | 29.55% | 27.79% | 26.83% | 24.47%
SABIT DEGERLER 4.098.510 6.003.837 90213754 | 14398624 |  22.624.864 |  34.036872| | 9.21% | 530% | 562% | 561% | 7.36% | 7.70%
DIGER AKTIFLER 912.819 5.240.331 4769.715| 14623002 |  15.367.996 4157128 | | 2,05% | 462% | 2,91% | 570% | 500% | 094%
AKTIF TOPLAMI | 44519288 | 113.376.142 | 163.874.023| 256.438.503 | 307.252.045| 441.778.624 | | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00%
BORCLAR 6.270.336 | 21.692.464 | 12.606.207 ] 20.302.297 | 24.399.096 | 20.492.971 1408% | 19.13% | 7.69% | 7.92% | 7.94% | 464%
% [KARSILIKLAR 13.833.173 | 25410028 | 50.178.749 | 82549505 | 98.204487 | 142.332.537 31,07% | 22,41% | 30.62% | 32.19% | 31.96% | 32.22%
= DIiGER PASIFLER 72 72 0 2.027.517 2.312.989 0 0,00% | 0,00% | 000% | 079% | 075% | 0,00%
= [ 6ZKAYNAKLAR 17.746.055 | 51.804335 | 65.257.191 | 98.978.257 | 154.088.483 | 237.722.794 30.86% | 4569% | 39.82% | 38.60% | 50,15% | 53.81%
= [kKAR 6.669.652 | 14.468.343 | 35.831.876 52.580.997 | 28.046.990 | 41.230.322 14.98% | 12.76% | 2187% | 20,50% | 9.19% | 9,33%
PASIF TOPLAMI | 44.519.288 | 113.376.142 | 163.874.023 | 256438593 | 307.252.045 | 441.778.624 | |100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00%

Sekil 3.121. Ak Sigorta Dikey Analiz 2000-2001 Krizi
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DIKEY ANALiZ DIKEY ANALiZ
ANADOLU SiGORTA 2000- 2001 KRiZi ANADOLU SiGORTA 2000- 2001 KRiZi
BILANCO 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003
(JILANCO | 1998 1999 2000 2001 2002 2003
% % % % % %
I(‘{&Ié%%i(;{ﬁfgl{ 611.217 |  16.285.484 7866732 |  2618.193 6403307 |  32.149.333 134% | 17.09%| 520%| 110%| 179%| 652%
o [ MENKUL
= | DEGERLER 28453258 | 39.818.204 |  74.168.638 | 127.490.379|  186.301.030 | 239.080.872 6230% | 4179% | 49.00%| 5357%| 5213%| 4851%
CUZDANI
E ALACAKLAR 12151237 | 29.187.098 | 51777317 | 80.782.817 | 126491103 | 176580816 | | 26.60% | 30,63% | 34.21% | 33.94% | 35.39% | 35,83%
Y IDARI VE KANUNI
< | TAKIPTEKI 0 0 0 0 56.064 244,093 000%| 000%| 000%| 000%| 002%| 005%
ALACAKLAR
[STIRAKLER 1960407 | 6358775 | 11220687 | 16.133.89% 20956432 | 23.124.237 431% |  667%| 741%| 6.78%| 586%| 4.69%
SABIT DEGERLER | 1.978.297 | 3548597 5675780 | 10.749.614 17.038.058 | 21.491.877 433% | 3.72% | 375% |  452% |  4.77% ]|  436%
DIGER AKTIFLER 511.292 86.954 663.866 217.479 148.880 168.574 112% | 0,09% | 044%| 009%| 004%| 003%
AKTIF TOP. | 45674708| 95285112 | 151.373.020| 237.092.377|  357.394.874| 492.839.802 | | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00%
= [BORCLAR 9.115.658 | 25188440 |  21.356.800 | 29.290.669 44.958973|  53.140.032 10.06% | 2643% | 14.11%| 12.31%] 1258%| 10.78%
5 [KARSILIKLAR 17.850.066 | 34.619.320 | 72.734.000 | 114352476 |  164.628.880 | 255254.088 | | 39,10% | 36,33% | 48,05% | 48.05% | 46,06% | 51,79%
= [ DIGER PASIFLER | 2539463 1430766 96.135 0 0 395.302 556% |  150%| 006%| 000%| 0,00%|  0,08%
= [GZKAYNAKLAR | 8.780.244| 17.009.25 |  36.189.641| 50.074.730|  101.182.047 | 142.160.763 1020% | 17.05% | 23.91% | 24,82% | 28,31% | 28,85%
% [KAR 7380277 | 16947321 |  20.094.435| 35274502 46.624.074 | 41.880527 16,16% | 17,79% | 13.87% | 14,82% | 13,05%|  8,50%
&~ PASIFTOP. |45674708| 95285112| 151.373.029| 237.992.377| 357.394.874 | 492.839.802 | | 100,009 | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00%

Sekil 3.122. Anadolu Sigorta Dikey Analiz 2000-2001 Krizi
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DIKEY ANALIiZ DIKEY ANALiZ
GUNES SIGORTA 2000- 2001 KRIZI GUNES SIGORTA 2000- 2001 KRIZI
BILANCO 1998 1999 2000 2001 2002 2003 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003
KALEMLERI % % % % % %
NAKIT
DEGERLER 1.386.929 | 2.911.359 | 24475532 | 27.441.355| 31.080.549 | 54.468.295 426% | 4,94% | 31,96% | 2500% | 20,62% | 25,44%
(KASA+BANKA)
MENKUL
DEGERLER 17.075.506 | 31.474.603 | 6.608.840 3.012.018 | 12.649.025| 10.138.726 5251% | 53,37% | 863% | 2,74% | 839%| 4,73%
& | CUZDANI
; ALACAKLAR 0.316.445 | 16.932.389 | 25.125.897 | 38.378.116 | 53.373.465| 82.843.788 28,65% | 2871% | 32,81% | 34,96% | 3541% | 38,69%
-— | IDARI VE
= ;
¢ | KANUNI . . . . . .
< | TAKIPTEKI 0 0 0 312.239 1.031.898 670.854 0,00% | 000%| 000%| 028%| 068%| 031%
ALACAKLAR
ISTIRAKLER 1.930.186 | 2.530.989 | 3.856.651| 15.414.663| 15.876.416| 20.417.916 594% | 429%| 504% | 14,04%| 1053%| 9,53%
SABIT
8,64% 8,699 549 919 379 299
DEGERLER 2810575 | 5.122.346 | 16494746 | 25142.965| 36.730.627 | 45.599.627 ° 0% | 2L54% | 2291% ) 2437% 21.29%
DIGER
: % 0, 9 0 0, 0,
AKTIFLER 409 274 10.128 61.719 0 0 0.00% | 000%/ 001% 006% ) 000%) 000%
AKTIF TOP. 32.520.050 | 58.971.960 | 76.571.794 | 109.763.075| 150.741.980 | 214.139.206 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00%
BORCLAR 5.798.414 | 15.567.676 | 12.841.918 | 22.436.154 | 27.463.378| 48.191.042 17,83% | 26,40% | 16,77% | 20,44% | 18,22% | 22,50%
o | KARSILIKLAR 15.015.454 | 23.614.292 | 33.415.135| 41.370.701| 54.386.243 | 84.639.347 46,17% | 40,04% | 43,64% | 37,69% | 36,08% | 39,53%
= | DIGER
| N 0, 0 0 0, 0, 0,
E [paSiFLER 0 0 0 0 0 0 0,00% | 000%| 000%| 000%| 000%]| 0,00%
fg OZKAYNAKLAR 7.419.704 | 12.613.718 | 21.217.386 | 39.739.093 | 57.694.906 | 72.033.851 22,82% | 21,39% | 27,71% | 36,20% | 3827% | 33,64%
& |KAR 4.286.478 | 7.176.274| 9.097.355 6.217.127 |  11.197.453 9.274.966 13,18% | 12,17% | 11,88% | 566% | 7.43%| 4,33%
PASIF TOP. 32.520.050 | 58.971.960 | 76.571.794 | 109.763.075| 150.741.980 | 214.139.206 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00%

Sekil 3.123. Giines Sigorta Dikey Analiz 2000-2001 Krizi
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DIKEY ANALIZ DIKEY ANALIZ
RAY SIGORTA 2000- 2001 KRiZi RAY SIGORTA 2000- 2001 KRiZi
BILANCO _ 1998 1990 5000 2001 2002 2003 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003
KALEMLERI % % % % % %
NAKIT
DEGERLER 1.388.045 8.204.379 5.063.956 | 17.283.531 15.218.140 22.940.790 16,40% 29,14% | 16,83% 33,96% 21,60% | 22,22%
(KASA+BANKA)
MENKUL
& | DEGERLER 1.799.000 7.401.719 3.235.490 2.470.062 11.251.881 15.192.459 21,26% 26,29% 10,76% 4,85% 15,97% 14,71%
= | CUZDANI
E ALACAKLAR 3.555.302 9.130.786 15.444.130 | 21.253.853 27.886.565 43.026.776 42,01% 32,43% | 51,34% 41,77% 39,59% | 41,67%
E IDARI VE KANUNI
< TAKIPTEKI 0 0 0 0 0 0 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
ALACAKLAR
ISTIRAKLER 173.500 299.150 449.150 731.054 1.776.654 3.976.676 2,05% 1,06% 1,49% 1,44% 2,52% 3,85%
SD[E]?;ERLER 1.547.060 3.116.809 5.890.243 9.149.555 14.312.153 18.115.580 18,28% 11,07% | 19,58% 17,98% 20,32% | 17,54%
E%(C"{FI?IELER 0 0 0 0 0 0 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
AKTiF TOP. 8.462.907 28.152.843 30.082.969 50.888.055 70.445.393 103.252.281 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00%
BORCLAR 1.887.905 14.589.520 7.024.746 | 13.400.682 | 11.545.868 17.989.713 22,31% 51,82% | 23,35% 26,33% 16,39% | 17,42%
~ KARSILIKLAR 3.707.431 7.672.427 13.218.101 | 23.174.173 | 32.682.676 56.088.794 43,81% 27,25% | 43,94% 45,54% 46,39% | 54,32%
E I]?/I%(;]IE;ER 0 0 0 0 0 0 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
(Q OZKAYNAKLAR | 2.867.571 3.675.320 7.070.058 | 10.518.631 | 22.041.826 29.173.774 33,88% 13,05% | 23,50% 20,67% 31,29% | 28,25%
A& | KAR 0 2.215.576 2.770.064 3.794.569 | 4.175.023 0 0,00% 7,87% 9,21% 7,46% 5,93% 0,00%
PASiF TOP. 8.462.907 28.152.843 30.082.969 50.888.055 70.445.393 103.252.281 100,00% | 100,009 | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00%0

Sekil 3.124. Ray Sigorta Dikey Analiz 2000-2001 Krizi
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AK SIGORTA 2008 MORTGAGE KRiZi DIKEY ANALIZ (KAYNAKLAR)

AK SIGORTA 2008 MORTGAGE KRiZi DIKEY ANALIiZ (KAYNAKLAR)

BILANCO
KALEMLERI

2006

2007

2008

2009

2010

2006

2007

2008

2009

2010

Grubu | Toplam
n % %

Grubun
%

Toplam
%

Grubun
%

Toplam
%

Grubun
%

Toplam
%

Grubun | Toplam
% %

A- Finansal
Borglar

0,00% 0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00% 0,00%

B- Esas
Faaliyetlerden
Borglar

52.678.031

77.281.551

64.050.477

69.636.459

60.547.066

20,14% 2,51%

19,43%

2,53%

11,97%

2,68%

11,71%

2,12%

9,40% 5,86%

C-iliskili
Taraflara
Borglar

168.602

256.492

182.712

641.000

820.184

0,06% 0,01%

0,06%

0,01%

0,03%

0,01%

0,11%

0,02%

0,13% 0,08%

D- Diger
Borglar

15.043.644

12.823.779

10.087.446

14.810.198

12.374.341

5,75% 0,72%

3,22%

0,42%

1,88%

0,42%

2,49%

0,45%

1,92% 1,20%

E-Sigortacilik
Teknik
Karsiliklar

190.776.313

297.270.364

419.285.958

474.925.461

511.429.486

72,92% 9,08%

74,72%

9,74%

78,34%

17,57%

79,87%

14,48%

79,39% 49,49%

F- Odenecek
Vergi Ve
Benzeri Diger
Yiktimlilikler
ile Karsiliklart

2.955.353

8.826.859

8.759.817

4.583.905

15.624.239

1,13% 0,14%

2,22%

0,29%

1,64%

0,37%

0,77%

0,14%

2,43% 1,51%

G- Diger
Risklere iliskin
Karsiliklar

0,00% 0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00% 0,00%
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H- Gelecek
Aylara Ait
Gelirler Ve
Gider
Tahakkuklari

1.375.666

32.866.713

30.046.119

43.370.723

0,00%

0,00%

0,35%

0,05%

6,14%

1,38%

5,05%

0,92%

6,73%

4,20%

|- Diger Kisa
Vadeli
Yiikiimlulikler

174

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

3 - Kisa Vadeli
Yiikiimliiliikler
Toplamm

261.621.943

397.834.711

535.233.297

594.643.142

644.166.039

100,00

12,46%

100,00%

13,04%

100,00%

22,43%

100,00%

18,13%

100,00%

62,34%

A- Finansal
Borglar

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

B- Esas
Faaliyetlerden
Borglar

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

C- liskili
Taraflara
Borglar

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

D- Diger
Borglar

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

E- Sigortacilik
Teknik KarsihK

60.638.

666

8.786.903

11.068.326

12.927.711

15.372.206

92,11%

2,89%

58,72%

0,29%

19,63%

0,46%

78,82%

0,39%

87,64%

1,49%

F- Diger
Risklere Iligkin
Karsiliklar

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,21%

G-Diger
Yiikiimliiliikler
Ve Karsiliklar

5.196.

220

6.176.614

1.944.976

1.971.587

2.167.753

7,89%

0,25%

41,28%

0,20%

3,45%

0,08%

12,02%

0,06%

12,36%

0,00%

H-Gelecek
Yillara Ait
Gelirler Ve
Gider Tahak.

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

I- Diger Uzun
Vadeli
Yikimlilikler

235

235

43.360.390

1.502.976

235

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

76,92%

1,82%

9,16%

0,05%

0,00%
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4- Uzun Vadeli 10000
Yiikiimliiliikler | 65.835.121 14.963.752 | 56.373.692 16.402.274 17.540.194 Y 3,14% | 100,00% |  0,499% | 100,009 | 2,36% | 1000006 | 0,509 | 100,000 |  1,70%
Toplam °
'g' Odenmis 434.338.906 434.338.906 | 306.000.000 2451% | 20,69% | 16,46% | 14.23% | 2420% | 1820% | 1627% | 1324% | 82,34% | 29,61%
ermaye 434.338.907 434.338.907
B- Sermaye 83.408.490 09.950.485 |  796.537 0,00% 0,00% 3,16% 2,73% 4,65% 3,49% 3,75% 3,05% 0.21% 0,08%
Yedekleri 0 83.408.490
C-Kar 1.228.574.054 2.099.758.587 | 63.052.588 71,02% | 59,94% | 7585% | 6559% | 6844% | 51,48% | 7867% | 64,02% | 16,97% 6,10%
Yedekleri 1.258.468.223 | 2.001.196.994
D- Gegmis 0 0| 319.270 0,29% 0,24% 0,19% 0,17% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,09% 0,03%
Yillar Karlari

5.092.962 5.092.962
E-Geemis Yillar -3.283.950 0 0 0,00% |  0,00% 0000% | -018% | -014%| 000%| 000%| 000%| 000%
Zararlari (-)

0 0
]F('D"’“emNet 51.970.364 34.965.827 | 1.476.010 4,19% 3,53% 4,34% 3,75% 2,90% 2,18% 1,31% 1,06% 0,40% 0,14%
art 74.184.451 114.496.346
i‘o‘p)lf:;maye 1.772.084.543 | 2.638.533.699 | 1.795.007.864 | 2.669.022.805 371.644.405 100’22 84,40% | 100,00% | 86,47% | 100,009% | 75.21% | 100,009 | 81,37% | 100,00% | 35,96%
% 2.099.541.607 | 3.051.332.162 | 2.386.614.853 | 3.280.068.221 1'033'8350'63 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%




ANADOLU SIGORTA 2008 MORTGAGE KRIiZi DIKEY ANALiZ | ANADOLU SIGORTA 2008 MORTGAGE KRiZi DIKEY ANALIZ
(KAYNAKLAR) (KAYNAKLAR
2006 2007 2008 2009 2010
BILANCO KALEMLERI 2006 2007 2008 2009 2010 | Grup|Toplam|Grup |Toplam|Grup [Toplam|Grup |Toplam|Grup [Toplam
% % % % % % % % % %
E‘n C;rl'ﬂfl';'rt Ve Nalihizeri 259.613.913 | 458.843.860 | 681.610.191 | 493.439.595 | 610.044.949 [| 26,78% | 7.28% |30,04% | 9,84% |[47.85% | 14,28% |[33.84% | 89206 |37:32% | 26,74%
é B- Finansal Varliklar ile Riski
= Sigortalilara Ait Finansal 281.508.582 | 235.518.776 | 221.022.027 | 426.821.731 | 440.020.461 || 29,05% | 323% [2050% | 3.86% 15529 | 46,74% |2927% | 642% |2692% | 22,07%
Y atirimlar
E‘g C- Esas Faaliyetlerden Alacaklar | 425.292.848 | 450.938.886 | 432.563.671 | 435.410.551 | 455.627.235 || 43,88% | 11,88% |39.25% | 9,88% |30,37% | 9,88% |29,86% | 1092% |27,.87% | 36,33%
> D- liskili Taraflardan Alacaklar 143.415 155,682 173.259 937.911 82.070 || 0,015% | 0,010% |0,014% | 0,000% |0,012% | 0,002% |0,064% | 0,001% |0,005% | 0,005%
5 E- Diger Alacaklar 817.202 | 1.048.683 | 1144914 | 1406279 | 1615438 | 0,08% | 009% | 009% | 010% | 008% | 023% |010% | 011% | 010% | 0,23%
Z |- Gelecek Aylara Ait Giderler Ve |y 370610 | 1584086 | 87.401332 | 94.422524 | 122534492 | 0.14% | 0079 |[o014% | 0079 |614% | 215% |eas% | 1779 | 7.50% | e50%
:Q |Gelir Tahakkuklar
R I5- Diger Cari Varliklar 426.528 866.192 449268 | 5.623.140 | 4.643.780 || 0,04% | 0,13% | 008% | 011% | 003% | 032% | 0,39% | 69,37% | 0,28% | 0,58%
' [I- Cari Varliklar Toplam 960.263.098 [1.148.956.165(1.424.364.662[1.458.061.731(1.634.568.425(|100,009%|  22,69%[100,0096|  23,8696[100,009|  73,609%6|100,0006|  97,5196[100,00%|  92,48%
[A- Esas Faaliyetlerden Alacaklar 0 0 0 0 0 0,00% | 000% | 000% | 000% | 0,00% | 0,00% |O000% | 000% | 000% | 0,00%
X B- iligkili Taraflardan Alacaklar 0 0 0 0 0 0,00% | 000% |000% | 000% |000% [ 000% |000% | 000% |000% | 000%
% k- Diger Alacaklar 0 0 0 0 0,00% | 000% |000% | 000% | 000% | 0,00% |000% | 000% |000% | 0,00%
< - Finansal Varliklar 232.717.113 | 225.929.225 | 71.999.994 | 85.978.40L | 91.157.184 || 89,57% | 74,89% |89,45% | 74,34% |65.45% | 24,19% |68,89% 64,73% | 2,91%
Z E- Maddi Varliklar 17.633.558 | 20.423.427 | 21.758.407 | 19.906.072 | 20.739.902 || 6,79% | 2.28% | 8,09% | 1,63% |19,78% | 1.94% |1595% | 092% |1473% | 3,46%
< |F- Maddi Olmayan Varliklar 9.479.167 | 6.229.167 | 16.250.000 | 18.868.922 | 25.964.807 || 3,65% | 0,14% | 247% | 017% |14,77% | 027% |1512% | 1,33% |1844% | 0,76%
g [G-Gelecek Yillara At Giderler Ve 0 0 2.624 53,572 2.624 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,0033% | 0,00% | 0,0023% | 0,04% | 0,24% | 0,00% | 0,0006%
& Gelir Tahakkuklari
-Diger Cari Olmayan Varliklar 0 0 0 7.316 2.964.208 || 0,00% | 000% | 000% | 000% | 000% | 000% |001% | 0,0014% [ 2,10% | 0,39%
[ VARLIKLAR TOPLAMI [1.229.092.936}1.401.537.984L.534.375.687|1.582.876.014]1.775.397.240| [ 100,009 [ 100,00% [ 100,00%] [ 100,00%] [ 100,00%]
ANADOLU SiGORTA 2008 MORTGAGE KRiZi DIKEY ANALIZ ANADOLU SiGORTA 2008 MORTGAGE KRiZi DIKEY ANALIZ
(KAYNAKLAR) (KAYNAKLAR
2006 2007 2008 2009 2010
BILANCO KALEMLERI 2006 2007 2008 2009 2010 Grup | Toplam | Grup | Toplam | Grup | Toplam | Grup | Toplam | Grup | Toplam
% % % % % % % % % %
A- Finansal Borclar 326.740 411.727 88.079 0 of 005%  000%| 006%|  000% 001%  000% 000%  000% 000%  0,00%
@ [B- Esas Faaliyetlerden Borglar 96.255.318) 89.060.704 116.073.704 73.330.608 106.772.718] 1581%  251% 12,28%  253% 1300%  2,68% 8,15% 2,129 10,06%  5.86%
< [C-lliskili Taraflara Borglar 2.621 3.114 14.164 11.915 14869 000%  001% 000%  001% 000%  001% 000%  002% 000%  0,08%
& P- Diger Borglar 8.047.941] 8.651.987 13.474.347] 12151406 11.114.696] 147%  072%| 1,19%|  042%| 151%|  042%| 1.35%|  045%| 1,05% 1,209
F-Sigortacilik Teknik Kargthiklari | 498.027.469] 614.120.794] 716.655.472] 772.263.742] 896.927.326| 81,82%  9.08%| 8471  9.74%| 80.26%| 17,57%| 85.80%| 14.48%| 8451%|  49,49%
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F- Odenecek Vergi Ve Benzeri

Diger Yiikiimlilikler ile 3314751 10380.907| 11.497.605| 10.435.403 11517.831f o054%  014%| 143%|  020%| 120%  037%| 1,16%|  014%| 1.00% 15194
Karsiliklar
E;r';‘fg;:‘smere R 0 0 0 0 of o000%  000%| o000%  000%| o000%  000%| o000%  000%| o000%  000%
H- Gelecek Aylara Ait Gelirler Ve | goq oocl 5355755 34782660 31404645 34319200 030%  000%| 032%|  005%| 3909  138%| 3405 0920 323% 4,200
Gider Tahakkuklari
Q}iﬁgﬂﬁﬁgmh 345.977 463659  628513| 000%  000% 000% ~ 000%| 004% ~ 000% 005% ~ 000% 006% ~ 000%
p - Kisa Vadelifikiimliliikler 508.678.525 [724.984.985 1892.932.017 (900.070.468 [1.061.295.243([100,00%6|  12,469|100,009|  13,0496|100,009%| 22,.4306[100,0006|  18,13%}100,009% |  62,34%
[Toplam
% |A- Finansal Borglar 0 0 0 0 0 0,00%  000%| 000%|  000% 000%  0,00%| 000%|  000% 000%  0,00%
< |B- Esas Faaliyetlerden Borglar 0 0 0 0 0 000%  000%| 000%  000% 000%  000%| 000%  000% 000%  000%
< [C- liskili Taraflara Borglar 0 0 0 0 0 0,00%  000%| 000%  000% 000%  000%| 000%  000% 000%  000%
ED- Diger Borglar 0 0 0 0 0 000%  000%| 000%  000% 000%  000%| 000%  000% 000%  000%
E- Sigortacilik Teknik Karsiliklart [106.814.101 P3.654.812 20009.764] 33.754.914 35916815 9373%  2.80%| 72.86%|  0.20%| 86,99%|  0.46%| 90,16%|  0.39%| 86,76%|  1.49%]
_ g
{Ztga?;ffkrl;?kummukler Ve X X 0 q o/ 000%  000% 000%  000% 000%  000% 000%  000% 000%  021%
P :
< |F- Diger Risklere iliskin Karsiliklar]7.142.889  [3.810.058 3154041 3685283 5481127 6.27%  025% 27.14%  0,020% 943%  008% 9.84%  006% 1324%  0,00%
- g
Ik s
= Gig:;ﬁ;:ﬁgg;?“ Gelirler Ve A A 0 0 of 000%  000% 000%  000% 000%  000%| 000% ~ 000% 000% ~ 000%
(=]
S Po -
;;ﬁfﬁ;gﬁ;r\]adeh A A 1.199.199 0 of o000%  000%| o000%  000%| 358% — 1.829%| o000%  005%| o000%  000%
-
N #- Uzun Vadeli
S [ oeun vd 113.956.000 [32.464.870 183.453.004 [7.440.197 W1.397.942 |[100,00%|  3,14%|100,00%|  0,499|100,009%|  2.369%[100,0006|  0,50%¢{100,0006| 1,700
< |Yiikiimliiliikler Toplam
= |A- Odenmis Sermaye D00.000.000 P75.000.000 | 350.000.000425.000.000 [500.000.000 | 39.49%|  20,69%| 42,70%|  14.23%| 57.57%|  18.20%| 74,33%|  13.24%| 74,33%|  29,61%
= B- Sermaye Yedekleri 1236171 539.332 do b 024%  000%| 008%|  273% 000%  349%| 000%|  3.05% 000%  008%
g !
% [c- Kar Yedekleri D580.022.439 [314.340.249 | 129.910.768[160.340.442 [123.074.990 | 55.20%|  59,94%| 48,80%| 6550%| 21,3796 51.48%| 1843%| 64,02%| 18.43%|  6.10%
£ - Geemis Yillar Karlan b b 18.001.34514.644.621  5.874.276 0,00%  024%| 000%|  017%] 298%  000%| 1,02%|  000% 102%|  003%
S E-Geemis Yillar Zararlari () 0 o -7.677.723 0 of o000  0,00% 0,000%| -1,26%|  -0.14%| 000%|  000%| 000%  0,00%
N F-Dénem Net Kari 25198.811| 54208548 117.666.276| 55.380.286| 41854789 4.98%  353%| 842%|  375%| 19,35%|  2.18%| 6,220  1.06%| 6,229  0,14%
# B- Ozsermaye Toplamu 506.457.421] 644.088.129] 607.990.666] 645.365.349 672.704.055[100,00%]  84,40%]100,00%]  86,479]100,0006]  75,21%[100,00%] 81,379[100,009%] 35.96%
BORCLAR TOPLAMI  [1.229.092.936|L.401.537.984|1.534.375.687|1.582.876.014[1.75.397.240 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
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2006 2007 2008 2009 2010
BiLANCO
. 2006 2007 2008 2009 2010 Grup o Grup o Grup o Grup o Grup o
KALEMLERI % Top% % Top% % Top% % Top% % Top%
A - NakitVeiNakit 35.267.716 |  56.614.635 | 63.013.059 | 162.423.683 | 176.689.908 13,57% 7,28% | 16,28% 9,84% | 1347% | 14,28% | 32,47% 8,92% | 34,89% | 26,74%
Benzeri Varliklar
B- Finansal
=
< | Varliklar ile Riski 92.174.207 | 112.202.219 | 138.982.553 776.309 0 35,47% 3,23% | 32,27% 386% | 29,71% | 46,74% |  0,16% 642% | 000% | 22,07%
g Sigorta Ait Fin. Yat.
= E;;allziila:tler den Alac 130.833.754 | 174.348.085 | 213.847.301 | 283.202.507 | 259.164.973 50,35% 11,88% | 50,14% 9,88% | 45,71% 988% | 56,62% | 10,92% | 51,18% | 36,33%
m - .
§ ?;rg;f;é;n Alacak 46.348 60.648 65.303 0 0 0018% | 0,010% | 0017% | 0,000% | 0,014% [ 0,002% | 0,000% | 0,001% | 0,000% | 0,005%
5 E- Diger Alacaklar 773.929 976.396 |  1.203.456 0| 21277721 0,30% 0,09% | 0,28% 0,10% | 0,26% 0,23% |  0,00% 011% | 420%| 0,23%
Z. | F- Gelecek Aylara
:Q | Ait Giderler Ve 137.264 162.037 | 45.768.948 | 48.188.068 | 46.259.195 0,05% 0,07% | 0,05% 0,07% | 9,78% 2,15% |  9,63% 177% |  914% | 6,52%
a
Gelir Tahakkuklari
T
| G- Diger Cari Var. 596.053 3.343.667 | 4.915.063 | 5621505 | 2.988.888 0,23% 0,13% |  0,96% 011% |  1,05% 032% | 1,12% | 6937% | 059% | 0,58%
%'ogarl'n:/a“'klar 259.829.271 | 347.707.687 | 467.795.683 | 500.212.072 | 506.380.685 | | 100,00% | 22,69% | 100,00% | 23,86% | 100,00% | 73,60% | 100,00% | 97,51% | 100,00% | 92,48%
A- Esas Fal. Al 0 0 0 0 0 0,00% 0,00% |  0,00% 0,00% |  0,00% 0,00% |  0,00% 0,00% | 0,00% | 0,00%
o | B-lliskili Tar. AL 0 0 0 0 0 0,00% 0,00% |  0,00% 0,00% [  0,00% 0,00% | 0,00% 0,00% | 0,00% | 0,00%
3 C- Diger Alacaklar 27.186 38.635 45.014 0 0 0,02% 0,00% | 0,03% 0,00% |  0,02% 0,00% |  0,00% 0,00% | 0,00% | 0,00%
T | D- Finansal Varlik 71.334.684 | 83.327.965 | 88.408.526 | 72.166.266 | 78.922.250 50,26% | 74,89% | 5518% | 74,34% | 47,00% | 24,19% | 34,01% 3433% |  2,91%
= |E- Maddi Varliklar 69.645.080 |  65.797.153 | 96.892.962 | 136.548.955 | 147.001.190 49,07% 2,28% | 43,57% 1,63% | 51,60% 1,94% | 64,36% 0,92% | 63,94% | 3,46%
% f/'a?ﬂi?;' Olmayan 0 923.071 | 2415797 | 3.449581 | 3.990.511 0,00% 0,14% |  0,61% 017% |  1,29% 027% |  1,63% 133% | 174% | 076%
>
G-Gelecek Yillara
<Z( Ait Giderler Ve 598 1.026 0 0 0 0,00% 0,00% | 0,00% | 0,0033% | 0,00% | 0,0023% | 0,00% 0,24% | 0,00% | 0,0006%
o | Gelir Tahakkuklar
) — :
a gh?l;“izrnc\?:rhklar 920.899 920.899 0 0 0 0,65% 0,00% [ 061% 0,00% [  0,00% 000% | 000% | 00014% | 000% | 039%
1
& -
éafﬁzglq‘:g&‘m 141.928.447 | 151.008.749 | 187.762.299 | 212.164.802 | 229.913.951 | | 100,00% | 77,31% | 100,00% |  76,14% | 100,00% |  26,40% | 100,00% 2,49% | 100,00% |  7,52%
% 401.757.718 | 498.716.436 | 655.557.982 | 712.376.874 | 736.294.636 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%




GUNES SIGORTA 2008 MORTGAGE KRiZi

DIKEY ANALIZ (KAYNAKLAR)

GUNES SIGORTA 2008 MORTGAGE KRiZi DIKEY ANALIZ (KAYNAKLAR)

BiLANCO 2006 2007 2008 2009 2010
a 2006 2007 2008 2009 2010 Grup | Toplam | Grup | Toplam | Grup | Toplam | Grup | Toplam | Grup Grup
A- Finansal Borglar | 121.544 23.922 0 0 0 0,06% 0,00% | 001% 0,00% | 0,00% 0,00% | 0,00% 0,00% | 000% | 0,00%
o goi‘;’:f Faaliyetlerden | .o /o6 261 | 32862436 | 45511350 | 65.360.492 | 64.781.008 16,03% 251% | 11,19% 253% | 11,15% 268% | 13,56% 212% | 1225% | 5.86%
5 C-1liskili Taraflara h . ) . . . . ) .
Z | Borelar 18.509 10.995 45.948 20.700 52.975 0,01% 0,01% [ 0,00% 001% | 001% 001% | 0,00% 002% | 001%| 008%
<Zt D- Diger Borglar 499.148 955.602 2.669.253 | 4743261 | 8.305.333 0,23% 072% | 033% 042% | 0,65% 042% | 0,98% 045% | 157% | 1,20%
> | E-Sigortacilik Teknik 1,5, 105 477 | 555 243668 | 306.610.901 | 365.655.195 | 411.956.352 82,03% 9,08% | 8591% 9,74% | 7513% | 1757% | 75.88% | 14.48% | 77.87% | 49,49%
§ Karsiliklart
F- Odenecek Vergi Ve
| . e
CZ) gzizﬂlzﬁzrne 3.660.688 | 7.523.472 12.662.671 | 11.587.106 | 11.642.880 1,66% 014% |  2,56% 029% | 3,20% 037% |  2,40% 014% | 220% | 151%
< Karsiliklar
2 srcan
<« | G- Diger Risklere
> | iiskin Karsihiklas 0 0 0 0 0 0,00% 0,00% |  0,00% 0,00% |  0,00% 0,00% | 0,00% 0,00% | 000% | 000%
— _
— | H- Gelecek Aylara Ait
rg Gelirler Ve Gider 0 0 38.855.247 | 32.868.025 | 30.414.982 0,00% 0,00% |  0,00% 005% | 9,52% 1,38% | 6,82% 092% | 575% | 4,20%
Tahakkuklari
< — -
: ;ﬁf;ﬁgéﬁ;:adeh 0 105 1753377 | 1.637.918 | 1.879.073 0,00% 0,00% |  0,00% 0,00% |  043% 0,00% | 0,34% 0,00% | 036%| 0,00%
wn .
= |3 - Kisa Vadeli
Yiikiimliiliikler
o Tonl 220.898.627 | 293.620.200 | 408.108.747 | 481.872.697 | 520.032.603 | | 100,009% |  12.46% | 100,009 | 13,04% | 100,000 | 22,439 | 100,009 | 18,13% | 100,009 | 62,349%
oplam
o | A- Finansal
< 0 0 0,09% 0,00% [  0,00% 0,00% [  0,00% 0,00% |  0,00% 0,00% | 000% | 0,00%
= gl Borg¢lar 17.718 0 0
i < | B- Esas Faaliyetlerden 0 0 000% | 000%| 000%| 000%| 000%| 000%| 000%| 000%| 000%| 000%
a8 Z | Borglar 0 0 0
< _._ oy
> 2 C- lliskili Taraflara 0 0 0,00% 0,00% [  0,00% 0,00% [  0,00% 0,00% |  0,00% 0,00% | 000% | 0,00%
7 X Borglar 0 0 0
= | D- Diger Borglar 109.017 144.944 184.031 0o 0,55% 0,00% | 1,79% 0,00% | 1,06% 0,00% | 0,00% 0,00% | 000%| 0,00%
R OlEse
S > E;Zﬁfl’{rlt::l‘hk Teknik 12 asasss | o 1834561 | 4036984 | oo 63,30% 2,89% |  0,00% 029% | 1058% 046% | 42,62% 039% | 5204% | 149%
I< N . . .
< | G-Diger
§ Yiikiimliiliikler Ve 0 0 5,01% 0,00% | 12,15% 0,00% [  0,00% 0,00% |  0,00% 0,00% | 000%| 021%
Karsiliklart 985.599 985.599 0
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F- Diggieklere 4677.388 | 4.974.510 31,05% 025% | 86,06% 0,20% | 26,96% 0,08% | 52,52% 0,06% | 47.96% |  0,00%
Iliskin Karsiliklar 6.113.272 6.981.681 5.404.037
H-Gelecek Yillara Ait
Gelirler Ve Gider 0 0 0,00% 0,00% |  0,00% 0,00% |  0,00% 0,00% |  0,00% 0,00% | 000% | 0,00%
Tahakkuklari 0 0 0
;&{fﬁgﬁﬁzr\/adeh o o 10.650.924 459711 | 0,00% 0,00% |  0,00% 0,00% | 61,40% 1,82% |  4,85% 005% | 000% | 0,00%
4- Uzun Vadeli
Yiikiimliiliikler | 19.690.541 | 8112224 | 17.346.904 |9.471.205 | 11.267.938 100,00% 3,14% | 100,009 |  0,49% | 100,00% 2,36% | 100,009% |  0,50% | 100,009 | 1,70%
Toplami
A- Odenmis Sermaye | 141.834.667 | 150.000.000 | 150.000.000 | 150.000.000 | 150.000.000 88,00% |  20,69% | 76,15% | 14.23% | 6510% | 18.20% | 67.86% | 13.24% | 76,53% | 29,61%
~ $ Y
< | B- Sermaye Yedekleri |3.753.000 |59.437 23.171.036 | 25.935.985 | 29.182.404 2,33% 0,00% | 0,03% 2,73% | 10,07% 3,49% | 11,73% 305% | 14,.89% | 0,08%
= | C-Kar Yedekleri 13.047.405 | 39.675.350 60.021.763 | 32.096.843 | 42.613.728 810% | 59,94% | 2014% | 6559% | 26,08% | 5148% | 1452% | 64,02% | 21,74% | 610%
4
< | D- Gegmis Yillar 0| 21.365.304 0,00% 024% | 0,00% 017% |  0,00% 0,00% | 9,67% 000% | 707%| 003%
Z. | Karlan 0 0 13.853.429
z (K ' 853,
§ Eaii‘fﬁs(_;(‘llar 0 0 14.171.833 o, 0,00% 0,00% 0,000% | -6,16% | -0,14% | 0,00% 0,00% | 000% | 000%
F-Donem Net Kari 2533478 | 7.249.225 11.081.365 | -8.365.160 | -39.655.466 157% 353% |  3.68% 3.75% | 4,82% 2,18% | -3,78% 1,06% | -20,23% | 0,14%
N
S [=r
¥ '::’[Olzsermaye 161.168.550 | 196.984.012 | 230.102.331 | 221.032.972 | 195.994.005 | | 100,009 | 84,40% | 100,009 | 86,479 | 100,009 | 75,219 | 100,009 | 81,37% | 100,009 | 35.96%
oplamu
| BORCLAR T. |401.757.718 | 498.716.436 | 655.557.982 | 712.376.874 | 736.294.636 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%



SIGORTA 2008 MORTGAGE KRiZi DIKEY ANALIiZ RAY SIGORTA 2008 MORTGAGE KRiZi DIKEY ANALIZ
(VARLIKLAR) (VARLIKLAR)
BILANCO 2006 2007 2008 2009 2010
. 2006 2007 2008 2009 2010 Gru Gru
KALEMLERI %p Top% %p Top% G(;‘/:)Jp Top% G:/Ljp Top% Gor/tjp Top%
A - Nakit Ve Nakit Benzeri 66.393.785 | 93.750.404 | 95.003.923 | 79.796.947 | 121100993 | | 47,020 | 7,28% | 50,00% | 9,84% | 39,279 | 14.28% | 37.76% | 8920% | 5151% | 26,74%
Varliklar
I~ B- Finansal Varliklar ile Riski
Sigortalilara Ait Finansal 0 0 0 0 0 0,00% 3,23% | 0,00% 3,86% | 0,00% | 46,74% | 0,00% 6,42% | 0,00% | 22,07%
= | Vaormi
atirimlar
2= _
= | C- Esas Faaliyetlerden 73.058.730 | 90.418.486 | 117.885.322 | 105.301.688 | 92.290.083 | | 51,74% | 11,88% | 48,31% | 9,88% | 48,68% | 9.88% | 49,830 | 10,920 | 39,26% | 36,33%
é Alacaklar
% | D- lliskili Taraflardan
< | Atacalar 21.891 66.625 129.566 81508 41289 | | 0,016% | 0,020% | 0,036% | 0,000% | 0,054% | 0,002% | 0,039% | 0,001% | 0,018% | 0,005%
5 E- Diger Alacaklar 1298570 | 1698.621 | B8.804558| 4418917 | 2011719 0,92% | 009% | 091% | 010% | 3.64% | 023%| 209%| 011% | 086% | 0.23%
F- Gelecek Aylara Ait
% Giderler Ve Gelir 111.046 478.915 | 18.989.022 | 20.795.468 | 18.749.509 008% | 007% | 026% | 007% | 7.84% | 215%| o84%| 177%| 7.97%| 6529%
& | Tahakkuklar
<t | G- Diger Cari Varliklar 300534 | 741884 | 1253912 |  945266|  911.204 022% | 013% | 040% | 0,11% | 052% | 032% | 045% | 69,37% | 0,39% | 058%
1- Cari Varhklar
CariV a 141.193.565 | 187.154.935 | 242.156.303 | 211.330.794 | 235.113.797 | | 0000 | 226006 | 10000 | 238606 | 10000 736004 | 10000 | g75105 | 100001 g5 4gos
Toplam % % % % %
v | A-Esas Faaliyetlerden Alaca 0 0 0 0 0 0,00% | 0,00% | 000% | 0,00%| 0,00% | 000%| 0.00% | 0,00%| 0,00%| 0.00%
B- {liskili Taraflardan Alacak 0 0 0 0 0 0,00% | 000% | 000%| 000%| 0,00%| 000%| 000%| 000%| 000%| 000%
<
2l C- Diger Alacaklar 0 0 0 0 0 0,00% | 000% | 000% | 000%| 000%| 000%| 000%| 000%| 000%| 0.00%
X | D- Finansal Varliklar 88.235 68.182 130.565 130.565 130.565 0,56% | 74.89% | 039% | 74,34% | 0,45% | 24,19% | 047% 044% | 2.91%
0—:' E- Maddi Varliklar 15.628.252 | 16.346.481 | 26.818.700 | 25.949.864 | 24.779.846 | | 98.34% | 2.28% | 93.98% | 1,63% | 93,16% | 1.04% | 92.81% | 0,92% | 84,07% | 3.46%
< | F- Maddi Olmayan Varliklar 175.629 979.623 | 1836997 | 1.880.162 | 1.509.850 L11% | 014% | 563%| 017% | 638% | 027%| 672%| 133%| 512%| 0,76%
> | G-Gelecek Yillara Ai
> gi(?e?lz(r:e\/e Gle;iirraTalrfakkUk 0 0 0 0 410 0,00% | 0,00% | 000% | 0,0033% | 0,00% | 0,0023% | 000% | 0.24% | 0,00% | 0,0006%
< — -
H-D
% Varliﬁf;rca” Olmayan 0 0 0 o| 3053815 0,00% | 000%| 000%| 000%| 000%| 000%| 000% | 00014% | 1036% | 0,39%
O 2 cari
. Cari Olmayan
& | VarhKlar Toglam 15.892.116 | 17.394.286 | 28.786.262 | 27.960.591 | 29.474.486 100001 773106 | 00| 760490 | 10| 26400 | OR| 2409 | R 750%
1
VARLIKLAR
~TOPLAMI 157.085.681 | 204.549.221 | 270.942.565 | 239.300.385 | 264.588.283 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

SiIGORTA 2008 MORTGAGE KRiZi DIKEY ANALIZ

RAY SIGORTA 2008 MORTGAGE KRiZi DIKEY ANALIZ
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< orglar aliyet r 06
z C-li lerden 2
e D iskili T 143.553 007
§ E:S]?iger BaraﬂaraB 12 195 2008
Ka lgoﬂacl(l)rlflar orelar H2e007 52 200
= rs1 1 6 2 96
B ne -308 ¥/ 47 47 10
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Yiikiimliiliikler
Toplam
A- Odenmis Sermaye 40,000,000 | 65.000.000 | 77.000.000 | 97.020.000 | 137.069.856 | | %9 | 206006 | 32| 142306 | 37U 18200 | 3031 130a | 20| 29610
% B- Sermaye Yedekleri 301272 | 1502201 | 1666747 | 1781094 | 2017811| | 186% | 000% | 324% | 273% | 2.68% | 349% | 447% | 305% | 3.92% | 0,08%
C- Kar Yedekleri 0| 9265404 | 17.376446| 17.159.604 | 16942762 | | 000% | 59.94% | 18,88% | 6559% | 27,02% | 5148% | 43.09% | 64,02% | 32.89% | 610%
—
* | D- Gegmis Yillar Karlar 0 0 0 0 0| [ 000%| 024%| 000%| 017%| 000%| 000%| 000%| 000%| 000% | 0,08%
- ¢mis
Z . . . -
E E-Gesmis Yilar Zararlan (- | 7.884610 | 24105580 | -34.443.669 | 33582253 | 15920878 | | 4860 | 000% | g 11| 0000% | g5, | -014% | 9433 | 000% | 14733 | 000%
N | F-Dénem Net Kari 16220964 | 2672199 | 644563 | -42.555.457 | 28.598.213 | | 10016 | 353% | -544% | 375% | 104% | 218% | 10686 | 1,06% | -5550% | 0.14%
QO % %
> | 5- Ozserm
5 Ozsermaye 16.195602 |49.079.916 |62.244.087 |39.822.978 |51.511.338 100,00 1 g4 4006 | 10000 g64706 | 20000 [ 755705 | 100001 g5 5704 [ 100001 55 9604
Toplami % % % % %
157.085.6 | 204.549.2 | 270.942.5 | 239.300.3 | 264.588.2 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
BORCTAR LOPTAMI 81 21 65 85 83 % % % % %




EK-2 Yatay Analiz (Karsilastirmah Tablolar Analizi) Yontemine liskin Tablolar

KARSILASTIRMALI TABLOLAR (YATAY) ANALIZi KARSILASTIRMALI TABLOLAR (YATAY) ANALIZI
AK SIGORTA 2000- 2001 KRIZI (BAZ YIL : 2001) AK SIGORTA 2000- 2001 KRIZI (BAZ YIL : 2001)
BiLANCO 1998 1999 2000 2002 2003
. 1998 1999 2000 2001 2002 2003
KALEMLERI Fark % Fark % Fark % Fark % Fark %
NAKIT DEGERLER - -
(KASA+BANKA) 1.753.506 | 36.748.498 | 40.427.180 | 56.289.336 | 47.949.931 | 38.253.093 -54.535.830 | -97 | -10.540.838 | 35 | o gen oo | 28| -8.339.405 | 15 | Lo o0, | -4
MENKUL DEGERLER 25.495.99 148.529.46 -
o CUZDANI 5 | 18511921 | 27.990.512 | 49.501.883 | 53.416.848 o -24.005.890 | -48 | -30.989.962 | 63 | o1y oo) | 43| 3.914.965| 8| 99.027577 | 67
E ALACAKLAR 11'369'82 18.238.473 | 32.220.769 | 49.295.101 | 77.983.040 101'220'2§ -37.925.243 | -77 | -31.056.628 | -63 | 1 o, 332' -35 | 28.687.939 | 58| 51.925.127 | 51
= IDARI VE KANUNI 59
= | TAKIPTEKI 31.025 103.308 830.579 | 1.078.292 | 7.464.596 | 7.497.493 -1.047.267 | -97 -974.984 | 90 | -247.713| -23| 6.386.304 | " | 6.419.201 | 86
» | ALACAKLAR
« iSTIRAKLER 108.084.35 [ | 70394778 | -09 | -42.722.581 | -60 | 32| 11102415 | 16| 36.831.995 | 34
857.577 | 28.529.774 | 48.421.514 | 71.252.355 | 82.444.770 0 s e 22.830.841 e oo
SABIT DEGERLER 4.098.510 | 6.003.837 | 9.213.754 | 14.398.624 | 22.624.864 | 34.036.872 -10.300.114 | -72 | -8.394.787 | -58 | -5.184.870 | -36 | 8.226.240 | 57 | 19.638.248 | 58
DIGER AKTIFLER 912.819 | 5240331 | 4.769.715 | 14.623.002 | 15.367.996 | 4.157.108 [ | 13710183 | 94| -0.382671| -64| -0.853.287| 67| 7449941 5| 1455074 | 259
. 44519.28 | 113.376.14 | 163.874.02 | 256.438.59 | 307.252.04 | 441.778.62 - - - 185.340.03
AKTIF TOPLAMI 8 2 3 3 5 4 211919305 | 83| 143062451 | 0| go56a570 | 36| 50813452 20 1| #
BORCLAR 6.270.336 | 21.692.464 | 12.606.207 | 20.302.297 | 24.399.096 | 20.492.971 -14.031.961 | -69 | 1.390.167 7| -7.696.090 | -38 | 4.096.799 | 20 190.674 1
13.833.17 142.332.53 -
o KARSILIKLAR 3| 25410028 | 50.178.749 | 82.549.505 | 98.204.487 Z -68.716.352 | -83 | -57.138.597 | 69 | 4, o0 c | -39 | 15.654.962 | 19 | 59.783.012 | 42
= DIGER PASIFLER 7 7 ol 2007517 2312980 0 2.027.445 | 00| -2.027.445 | 0| 2027517 | 400 285.472 | 14 | -2.027.517 | 400
= | 17.746.05 154.088.48 | 237.722.79 - 138.744.53
2 OZKAYNAKLAR = | 51604335 | 65.257.101 | 98.978.257 3 2 81.232.202 | -82 | -47.173.922 | -48 | 4o, (oo -34 | 55.110.226 | 56 7| 58
& [KAR 6.669.652 | 14.468.343 | 35.831.876 | 52.580.997 | 28.246.990 | 41.230.322 -45.911.345 | -87 | -38.112.654 | 72| 16749 191 | 32| 24334007 | “*® | 12350675 | 28
. 44519.28 | 113.376.14 | 163.874.02 | 256.438.59 | 307.252.04 | 441.778.62 - - - 185.340.03
PASIF TOPLAMI 8 2 3 3 5 4| | 211919305 | | 143.062.450 | 0| 9o564570 | 36| 50813452 20 1] #
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KARSILASTIRMALI TABLOLAR (YATAY) ANALIZi
ANADOLU SiGORTA 2000- 2001 KRiZi (BAZ YIL : 2001)

KARSILASTIRMALI TABLOLAR (YATAY) ANALIZi
ANADOLU SiGORTA 2000- 2001 KRiZi (BAZ YIL : 2001)

BiLANCO 1998 1999 2000 2001 2002 2003 1998 1999 2000 2002 2003
KALEMLERI Fark |% | Fark |% | Fark |% | Fark |%| Fark | %
NAKIT DEGERLER
(KASA+BANKA) 611217 16.285.484 | 7.866.732 | 2618193 | 6.403.307 | 32.149.333 | | -2.006.976 | -77 | 13.667.201 | 522 | 5248530 | 200 | 3.785.114 | 145 | 20.531.140 | 92
MENKUL DEGERLER 28.453.258 | 30.818.204 | 74.168.63 | 127490-37 | 186.301.08 | 239.080.87 | | g 37101 | .78 | -87.672.175 | -69 | -53.321.741 | -42 | 58.810651 | 46 | 1139049 | 47
x | CUZDANI 9 0 2 3
= | ALACAKLAR 12151237 | 20.187.098 | 51.777.317 | 80.782.817 | 12040010 | 17658081 | | 6g631 580 | -85 | -51.595.719 | -64 | -20.005.500 | -36 | 45.708.286 | 57 | 95.797.999 | 54
= [IDARI VE KANUNI
Z | TAKIPTEKI 0 0 0 0 56.064 | 244.003 0 0 0 0 0 0| 56064 | 0 | 244003 | 100
< | ALACAKLAR
ISTIRAKLER 1.969.407 6.358.775 | 11.220.687 | 16.133.805 | 20.956.432 | 23.124.237 | | -14.164.488 | 88 | -0.775.120 | -61 | -4.913.208 | -30 | 4.822.537 | 30 | 6.990.342 | 30
SABIT DEGERLER 1.978.297 3548597 | 5675780 | 10.749.614 | 17.038.058 | 21.491.877 | | -8.771.317 | -82 | -7.201.017 | -67 | -5.073.825 | -47 | 6.288.444 | 58 | 10.742.263 | 50
DIGER AKTIFLER 511.002 86.954 663.866 | 217.479 | 148.880 | 168.574 203813 | 135 | -130.525 | -60 | 446387 |205| -68599 | -32 | -48.905 | -29
AKTIF TOPLAMI | 45674708 | 95285112 | 15137302 | 23199287 | 357.99487 | 49283980 | | 195 317,66 | -81 | 142.707.26 | 60 | -86.619.348 | 36 | M1940249 | 5o | 25484742 | 5
2 L 4 2 9 5
BORCLAR 9.115.658 25.188.440 | 21.358.800 | 20.290.669 | 44.958.073 | 53.140.032 | | -20.175.011 | -69 | -4.102.229 | -14 | -7.931.860 | -27 | 15.668.304 | 53 | 23.849.363 | 45
11435247 | 164.628.88 | 255.254.08 140.901.61
o | KARSILIKLAR 17 859,066 sa619.920 | 72730000 | & : 2 -96.493.410 | -84 | -79.733.147 | -70 | -41.618.467 | -36 | 50.276.404 | 44 ! 55
= | DIGER PASIFLER 2.539.463 1430766 | 96.135 0 0 395.392 2539463 | 0 | 1430766 | 0 | 96435 | 0 0 0 | 395392 | 0
=l P 10118294 | 14216976 | | 1 Sl ]
£ | OZKAYNAKLAR 6,780,244 17000256 | 36.180.641 | 50.074730 | 7 s 50.294.486 | -85 | -41.975.474 | -71 | -22.885.089 | -39 | 42.108.217 | 71 | 83.095.033 | 58
< [KAR 7.380277 16.947.321 | 20.994.435 | 35274502 | 46.624.074 | 41.880.527 | | -27.894.225 | 79 | -18.327.181 | -52 | -14.280.067 | -40 | 11.349572 | 32 | 6.606.025 | 16
~ - -
PASIF TOPLAMI 45674708 | 95.285.112 151'3;3'02 272237 | B3N 492'8239'80 192.317.66 | -81 | 142.707.26 | -60 | -86.619.348 | -36 119'4702'49 50 254'8547'42 52
2 z 4 2 9 5
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KARSILASTIRMALI TABLOLAR (YATAY) ANALIiZi KARSILASTIRMALI TABLOLAR (YATAY) ANALIZI
GUNES SIGORTA 2000- 2001 KRIZI (BAZ YIL : 2001) GUNES SIGORTA 2000- 2001 KRIZI (BAZ YIL : 2001)
BiLANCO 1998 1999 2000 2002 2003
. 1998 1999 2000 2001 2002 2003
KALEMLERI Fark % Fark % Fark % Fark % Fark %
INAKIT DEGERLER
KASA+BANKA) 1.386.929 2.911.359 24.475.532 | 27.441.355 | 31.080.549 | 54.468.295 -26.054.426 | -95 |-24.529.996 | -89 | -2.965.823 | -11 | 3.639.194 | 13 | 27.026.940 50
5EA§QSX¢IDEGERLER 17.075.506 31.474.603 | 6.608.840 | 3.012.018 | 12.649.025 | 10.138.726 14.063.488 | 467 | 28.462.585 | 945 | 3.596.822 | 119 | 9.637.007 | 320 | 7.126.708 70
;j IALACAKLAR 9.316.445 16.932.389 | 25.125.897 | 38.378.116 | 53.373.465 | 82.843.788 | |-29.061.671| -76 |-21.445.727 | -56 |-13.252.219 | -35 |14.995.349 | 39 | 44.465.672 54
‘= JIDARI VE KANUNI
M [TAKIPTEKI 0 0 0 312239 | 1.031.898 | 670.854 -312.239 |-100 | -312.239 |[-100 | -312.239 |-100 | 719.659 | 230 | 358.615 53
< |JALACAKLAR
1$T1RAKLER 1.930.186 2.530.989 3.856.651 | 15.414.663 | 15.876.416 | 20.417.916 -13.484.477 | -87 |-12.883.674 | -84 |-11.558.012 | -75 461.753 3 5.003.253 25
SABIT DEGERLER 2.810.575 5122.346 | 16.494.746 | 25.142.965 | 36.730.627 | 45.599.627 | |-22.332.390 | -89 |-20.020.619 | -80 | -8.648.219 | -34 |11.587.662 | 46 | 20.456.662 45
DIGER AKTIFLER 409 274 10.128 61.719 0 0 -61.310 -99 -61.445 -100 -51.591 -84 -61.719 |-100 -61.719 #SAY1/0!
ﬂ(TfFTOPLAMI 32.520.050 58.971.960 76.571.794 (109.763.075 | 150.741.980 | 214.139.206 -77.243.025 | -70 (-50.791.115| -46 |-33.191.281 | -30 |40.978.905| 37 |104.376.131 49
BORCLAR 5.798.414 15.567.676 | 12.841.918 | 22.436.154 | 27.463.378 | 48.191.042 | |-16.637.740| -74 | -6.868.478 | -31 | -9.594.236 | -43 | 5.027.224 | 22 | 25.754.888 53
o [KARSILIKLAR 15.015.454 23.614.292 |33.415.135 | 41.370.701 | 54.386.243 | 84.639.347 | |-26.355.247 | -64 |-17.756.409 | -43 | -7.955.566 | -19 |13.015.542 | 31 | 43.268.646 51
E DIGER PASIFLER 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
= [OZKAYNAKLAR 7.419.704 12.613.718  [21.217.386 | 39.739.093 | 57.694.906 | 72.033.851 | |-32.319.389| -81 |-27.125.375| -68 |-18.521.707 | -47 |17.955.813 | 45 | 32.294.758 45
5 KAR 4.286.478 7.176.274 9.097.355 | 6.217.127 | 11.197.453 | 9.274.966 -1.930.649 | -31 959.147 15 2.880.228 46 | 4.980.326 | 80 3.057.839 33
<«
R PASiFTOPLAMI 32.520.050 58.971.960 76.571.794 (109.763.075 | 150.741.980 | 214.139.206 -77.243.025 | -70 (-50.791.115| -46 |-33.191.281 | -30 |40.978.905| 37 |104.376.131 49
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KARSILASTIRMALI TABLOLAR (YATAY) ANALIZi

KARSILASTIRMALI TABLOLAR (YATAY) ANALiZi

RAY SIGORTA 2000- 2001 KRiZi (BAZ YIL : 2001)

RAY SIGORTA 2000- 2001 KRiZi (BAZ YIL : 2001)

. . 1998 1999 2000 2002 2003
BILANCO KALEMLERI | 1998 1999 2000 2001 2002 2003
¢ Fark | % | Fark |% | Fark |%]| Fark |%| Fark |%
NAKIT DEGERLER
(KASA+BAN KA) 1.388.045 | 8.204.379 | 5.063.956 | 17.283.531 | 15.218.140 | 22.940.790 -15.895.486 | -92 | -9.079.152 | -53 | -12.219.575 | -71 | -2.065.391 | -12 | 5.657.259 | 25
E E"g;‘g:}'ﬁDEGERLER 1.799.000 | 7.401.719 | 3.235.490 | 2.470.062 | 11.251.881 | 15.192.459 -671.062 | -27 | 4.931.657 | 200 765.428 | 31| 8.781.819 | 356 | 12.722.397 | 84
]
E ALACAKLAR 3.555.302 | 9.130.786 | 15.444.130 | 21.253.853 | 27.886.565 | 43.026.776 | | -17.698.551 | -83 | -12.123.067 | -57 | -5.809.723 | -27 | 6.632.712 | 31| 21.772.923 | 51
¥ | IDARI VE KANUNI
< | TAKIPTEKI ALACAKLAR 0 0 0 0 0 0 0] 0 0 0 op 0 05 0 o o
ISTIRAKLER 173500 | 299.150 | 449.150 | 731.054 | 1.776.654 | 3.976.676 557554 | -76 | -431.904 | -59 | -281.904 | -39 | 1.045.600 | 143 | 3.245.622 | 82
SABIT DEGERLER 1.547.060 | 3.116.809 | 5.890.243 | 9.149.555 | 14.312.153 | 18.115.580 -7.602.495 | -83 | -6.032.746 | -66 | -3.250.312 | -36 | 5.162.598 | 56 | 8.966.025 | 49
DIGER AKTIiFLER 0 0 0 0 0 0 0 0 o] o ol o ol o ol o
AKTIF TOPLAMI 8.462.907 | 28.152.843 | 30.082.969 | 50.888.055 | 70.445.393 | 103.252.281 | | -42.425.148 | -83 | -22.735.212 | -45 | -20.805.086 | -41 | 19.557.338 | 38 | 52.364.226 | 51
BORCLAR 1.887.905 | 14.589.520 | 7.024.746 | 13.400.682 | 11.545.868 | 17.989.713 | |-11.512.777 | -86 | 1.188.838| 9| -6.375.936 | -48 | -1.854.814 | -14 | 4.589.031 | 26
Cﬂ KARSILIKLAR 3.707.431 | 7.672.427 | 13.218.101 | 23.174.173 | 32.682.676 | 56.088.794 -19.466.742 | -84 | -15.501.746 | -67 | -9.956.072 | -43 | 9.508.503 | 41 | 32.914.621 | 59
= [DIGER PASIFLER 0 0 0 0 0 0 o] o o] o ol o ol o o] o
E OZKAYNAKLAR 2.867.571 | 3.675.320 | 7.070.058 | 10.518.631 | 22.041.826 | 29.173.774 -7.651.060 | -73 | -6.843.311| -65| -3.448.573 | -33 | 11.523.195 | 110 | 18.655.143 | 64
(g KAR 0| 2215576 | 2.770.064 | 3.794.569 | 4.175.023 0 -3.794.569 | -100 | -1.578.993 | -42 | -1.024.505 | -27 380.454 | 10 | -3.794.569 0
A PASIF TOPLAMI 8.462.907 | 28.152.843 | 30.082.969 | 50.888.055 | 70.445.393 | 103.252.281 -42.425.148 | -83 | -22.735.212 | -45 | -20.805.086 | -41 | 19.557.338 | 38 | 52.364.226 | 51
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KARSILASTIRMALI TABLOLAR (YATAY) ANALIZI KARSILASTIRMALI TABLOLAR (YATAY) ANALIZi
AK SIGORTA 2008 MORTGAGE KRIZI (BAZ YIL : 2008) AK SIGORTA 2008 MORTGAGE KRIZI (BAZ YIL : 2008)
. . 2006 2007 2009 2010
BILANCO KALEMLERI 2006 2007 2008 2009 2010
¢ Fark % Fark % Fark % Fark %
C;ﬂ'ﬁg Ve Nakit Benzeri 152.869.536 | 300.320.894 | 340.737.486 | 292.634.765 | 276.266.700 -187.867.950 | 55| -40.416502 | -12| -48102.721| -14| -64.470.786 | -19
B- Finansal Varliklar ile
Riski Sigortalilara Ait 67.823.395 | 117.761.139 | 1.115.587.310 | 210.524.287 | 228.101.897 | | -1.047.763.915 | -94 | -997.826.171 | -89 | -905.063.023 | -81| -887.485.413 | -80
% | Finansal Yatirimlar
q -
= C- Esas Faaliyetlerden 249.502.803 | 301.620.581 | 235.693.877 | 358.187.693 | 375.383.784 13.808.926 | 6 65.926.704 | 28| 122.493.816 52 | 139.689.907 | 59
=3 Alacaklar
=N
S |D- liskili Taraflardan 11.877 12.014 41.920 44.016 47.142 -30.043 | -72 -29.906 | -71 2.096 5 5222 | 12
z Alacaklar
% E- Diger Alacaklar 1.943.312 2.994.631 5.577.077 3.510.733 | 2.407.895 -3.633.765 | -65 2582446 | -46 | -2.066.344 | -37 -3.169.182 | -57
f.. F- Gelecek Aylara Ait
Giderler Ve Gelir 1.494.930 2235005 | 51.364.455 | 58.218.390 -49.869.525 | -97 | -49.129.450 | -96 6.853.935 13 15.994.011 | 31
Tahakkuklar1 67.358.466
G- Diger Cari Varliklar 2.773.367 3.239.858 7.577.418 | 2.275.345.353 | §.024.230 -4.804.051 | -63 -4.337.560 | -57 | 2.267.767.935 | 29.928 -1.553.188 | -20
1- Cari Varhklar Toplanm | 476.419.220 | 728.184.122 | 1.756.579.543 | 3.198.465.237 | 955.500.114 | |-1.280.160.323 | -73 | -1.028.395.421 | -59 | 1.441.885.694 82| -800.989.429 | -46
A- Esas Faaliyetlerden 0 0 ol o ol o 0 0 ol o
Alacaklar 0 0 0
: B- iliskili Taraflardan Alac. |o 0 0 0o ol o o] o 0 0 ol o
J C- Diger Alacaklar 0 0 0 0lo ol o o| o 0 0 ol o
= | D- Finansal Varliklar 1.572.154.837 | 2.268.098.449 | 577.101.646 30.116.653 | 30.116.653 995.053.191 | 172 | 1.690.996.803 | 293 | -546.984.993 -95 | -546.984.993 | -95
S(: E- Maddi Varliklar 47.972.717 49.736.440 46.401.666 43.509.939 | 35.780.296 1.571.051 3 3.334.774 7 -2.891.727 -6 -10.621.370 | -23
; F- Maddi Olmayan Varlikla | 2.994.833 5.212.582 6.477.146 7.930.683 | 7.844.050 -3.482.313 | -54 -1.264.564 | -20 1.453.537 22 1.366.904 | 21
< N
& G_Gelecek Y111a_ra Alt 54.852 45.709 -54.852 | -100 45717 | 83 9143 | 17 -49.072 | -89
a | Giderler Ve Gelir Tahakkuk | o 100.569 5.780
< H-Diger Cari Olmayan Var. | o 0 0 0] 4.013.745 0 0 0| 0 0 0 4.013.745 0
2. Cari Olmayan 1.623.122.387 | 2.323.148.040 | 630.035.310 | 81.602.984 | 77.760.524 993.087.077 | 158 | 1.693.112.730 | 269 | -548.432.326 | -87 | -552.274.786 | -88
Varhklar Toplam
[ VARLIKLAR TOP. 20909541607 | 3.051.332.162 | 2.386.614.853 | 3.280.068.221 [ 1.033.350.638 | | -287.073.246 | -12| 664.717.309 | 28| 893453368 | 37 |-1.353.264.215 | 67 |
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KARSILASTIRMALI TABLOLAR (YATAY) ANALIZi
AK SiGORTA 2008 MORTGAGE KRiZi (BAZ YIL : 2008)

KARSILASTIRMALI TABLOLAR (YATAY) ANALIZI

AK SiGORTA 2008 MORTGAGE KRiZi (BAZ YIL : 2008)

. . 2006 2007 2009 2010
BILANCO KALEMLERI 2006 2007 2008 2009 2010
¢ Fark % Fark % Fark % Fark %
A- Finansal Borglar 0 0 0 0 0 0] o 0| o 0 0 0| o
B- Esas Faaliyetlerden 52.678.031 | 77.28L551 | 64.050.477 |  69.636.459 |  60.547.066 -11.372.446 | -18 13.231.074 | 21 5.585.982 9 3503411 | -5
Borglar
C-1liskili Taraflara Borglar 168.602 256.492 182.712 641.000 820.184 -14110 | -8 73.780 | 40 458.288 | 251 637.472 | 349
D- Diger Borglar 15.043.644 | 12823779 | 10.087.446 | 14.810.198 | 12.374.341 4.956.198 | 49 2736333 | 27 4.722.752 47 2.286.895 | 23
v E-Sigortacilik Teknik 190.776.313 | 297.270.364 | 419.285.958 | 474.925.461 -228.509.645 | -54 | -122.015.594 | -29|  55.639.503 13 92.143528 | 22
~ Karsiliklar1 511.429.486
o= | F- Odenecek Vergi Ve
}J . I
= B?nz“en P{ger . 2.955.353 8.826.859 8.759.817 4.583.905 -5.804.464 | -66 67.042 | 1| 4175912 | 48 6.864.422 | 78
A | Yiktumliilikler Ile
<
> | Kargiliklan 15.624.239
< | G- Diger Risklere Iliskin
w3 G- Diger Risklere Ilig 0 0 0 0 ol o o] o 0 0 ol o
< Karsiliklar 0
o | H- Gelecek Aylara Ait
Gelirler Ve Gider 0 1.375.666 | 32.866.713 |  30.046.119 -32.866.713 | -100 |  -31.491.047 | -96 |  -2.820.594 -9 10.504.010 | 32
Tahakkuklari 43.370.723
I—P{ger}( 188 Vadeli 0 0 174 0 -174 | -100 -174 | -100 -174 | -100 -174 | -100
Yikiimliiliikler 0
-Ka li
3_, 152 Yfl_de 261.621.943 |397.834.711 |535.233.207 |594.643.142 | 644.166.039 -273.611.354 | -51| -137.398.586 | -26 | 59.409.845 11| 108932742 | 20
Yiikiimliiliikler Toplam
v A- Finansal Borglar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
© | B- Esas Faaliyetlerden
z sas Faaliyetlerde 0 0 ol o o] o 0 0 ol o
= Borglar 0 0 0
2 [C- lliskili Taraflara Borglar |o 0 0 0 o| o o] o 0 0 o] o
; D- Diger Borglar 0 0 0 0 0 ol o ol o 0 0 ol o
£t o -
N E- Sigortaciik Teknik 11.068.326 | 12.927.711 49.570.340 | 448 2281423 | 21 1.859.385 17 4.303.880 | 39
- | Karsiliklari 60.638.666 | 8.786.903 15.372.206
G-Diger Yiikiimliiliikler Ve |o 0 0 0 0 o o o] o 0 0 o] o
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Kargiliklari

F- Diger Risklere {liskin

1.944.976 1.971.587 3.251.244 | 167 4.231.638 | 218 26.611 1 222777 | 11
Karsililiklar 5.196.220 6.176.614 2.167.753
H-Qelecek Yl.llara Ait 0 0 ol o ol o 0 0 ol o
Gelirler Ve Gider Tahakkuk | o 0 0
I- Diger Uzun Vadeli Yiik. | 235 235 43.360.390 | 1.502.976 235 -43.360.155 | -100 |  -43.360.155 | -100 | -41.857.414 97 | -43.360.155 | -100
4- Uzun Vadeli
Yiikiimliiliikler 65.835.121 | 14.963.752 |56.373.692 | 16.402.274 | 17.540.194 9461429 | 17| -41.409.940 | -73| -39.971.418 71| -38.833.498 | -69
Toplam
A- Odenm]g Sermaye 434.338.907 434.338.907 434.338.906 434.338.906 306.000.000 1 0 1 0 0 0 -128.338.906 | -30
Eﬁ B- Sermaye Yedekleri 0 83.408.490 | 83.408.490 | 99.959.485 | 796.537 -83.408.490 | -100 0| 0| 16550995 20| -82.611.953 | -99
§ C- Kar Yedekleri 1.258.468.223 | 2.001.196.994 | 1.228.574.054 | 2.099.758.587 | 3.052.588 29.894.169 2| 772.622.940 | 63| 871.184.533 71 | -1.165.521.466 | -95
< p
E D- Gegmis Yillar Karlari 5.092.962 5.092.962 0 0 319.270 5.092.962 0 5.092.962 0 0 0 319.270 0
§ ;E ~Gegmis Yillar Zararlar: (- -3.283.950 0 3.283.950 | -100 3.283.950 | -100 3.283.950 | -100 3.283.950 | -100
N 0 0 0
S.) F-Donem Net Kari 74.184.451 114.496.346 | 51.970.364 34.965.827 1.476.010 22.214.087 43 62.525.982 | 120 -17.004.537 -33 -50.494.354 | -97
5- Ozsermaye Toplam | 1.772.084543 | 2.638.533.699 | 1.795.007.864 | 2.669.022.805 | 371.644.405 22923321 | -1| 843525835 | 47| 874.014.941 49 | -1.423.363.459 | -79

| BORCLAR TOPLAMI | 2099.541.607 | 3.051.332.162 [ 2.386.614.853 | 3.280.068.221 | 1.033.350.638 | [ -287.073.246 | -12 | 664.717.300 | 28 | 893.453.368 |

37 I-l.353.264.215 -57
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KARSILASTIRMALI TABLOLAR (YATAY) ANALIZi
ANADOLU SiGORTA 2008 MORTGAGE KRiZi

(BAZ YIL : 2008)

KARSILASTIRMALI TABLOLAR (YATAY) ANALIZi
ANADOLU SiGORTA 2008 MORTGAGE KRiZi
(BAZ YIL : 2008)

. . 2006 2007 2009 2010
BILANCO KALEMLERI 2006 2007 2008 2009 2010
¢ Fark | % Fark | % Fark % Fark %
A - Nakit Ve Nakit Benzeri 259.613.913 | 458.843.860 | 681.610.191 | 292.634.765 | 276.266.700 -421.996.278 | -62 | -222.766.331 | -33 | -388.975.426 57 | -405.343.491 | -59
Varliklar
B- Finansal Varliklar ile
o Riski Sigortalilara Ait 281.598.582 | 235.518.776 | 221.022.027 | 210.524.287 | 228.101.897 60.576.555 | 27 | 14.496.749 7 -10.497.740 -5 7.079.870 3
3 Finansal Yatirimlar
- Esas Faaliyetlerden
E C- Esas Faaliyetlerde 425.292.848 | 450.938.886 | 432.563.671 | 358.187.693 | 375.383.784 7.270.823 | -2 | 18.375.215 | 4 | -74.375.978 17 -57.179.887 | -13
é Alacaklar
§ D- Iliskili Taraflardan 143.415 155.682 173.259 44.016 47.142 -29.844 17 -17.577 -10 -129.243 -75 -126.117 73
o Alacaklar
= | E- Diger Alacaklar 817.202 1.048.683 1.144.914 3.510.733 2.407.895 327712 | -29 -96.231 -8 2.365.819 207 1.262.981 110
=<Z: F- Gelecek Aylara Ait
QI Giderler Ve Gelir 1.370.610 1.584.086 87.401.332 58.218.390 67.358.466 -86.030.722 | -98 | -85.817.246 | -98 | -29.182.942 -33 -20.042.866 | -23
| Tahakkuklar
G- Diger Cari Varliklar 426.528 866.192 449.268 2.275.345.353 |  6.024.230 -22.740 -5 416.924 93 | 2.274.896.085 | 506.356 | 5.574.962 | 1.241
1- Cari Varlhiklar Toplamm 969.263.098 | 1.148.956.165 | 1.424.364.662 | 3.198.465.237 | 955.590.114 -455.101.564 | -32 | -275.408.497 | -19 | 1.774.100.575 | 125 | -468.774.548 | -33
o | A- Esas Faaliyetlerden Alaca 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5 B- iliskili Taraflardan Alacak 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
¥ | C- Diger Alacaklar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
D_CI D- Finansal Varliklar 232.717.113 | 225.929.225 | 71.999.994 30.116.653 30.116.653 160.717.119 | 223 | 153.929.231 | 214 | -41.883.341 -58 -41.883.341 | -58
< | E- Maddi Varliklar 17.633.558 20.423.427 21.758.407 43.509.939 35.780.296 -4.124.849 | -19 | -1.334.980 | -6 21.751.532 100 14.021.889 64
; F- Maddi Olmayan Varliklar 9.479.167 6.229.167 16.250.000 7.930.683 7.844.050 -6.770.833 | -42 | -10.020.833 | -62 | -8.319.317 51 -8.405.950 52
< | G-Gelecek Yillara Ait
. . 0 0 2.624 45.709 5.780 -2.624 -100 -2.624 -100 43.085 1.642 3.156 120
% Giderler Ve Gelir Tahakkuk
D. H-Diger Cari Olmayan Var. 0 0 0 0 4.013.745 0 0 0 0 0 0 4.013.745 0
N [2. Cari Olmayan Varhk T. | 250.829.838 | 252.581.819 | 110.011.025 | 81.602.984 77.760.524 149.818.813 | 136 | 142.570.794 | 130 | -28.408.041 -26 -32.250.501 | -29
VARLIKLAR TOPLAMI |1.229.092.936 | 1.401.537.984 | 1.534.375.687 | 3.280.068.221 | 1.033.350.638 | | -305.282.751 | -20 | -132.837.703 | -9 |1.745.692.534 | 114 | -501.025.049 | -33
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KARSILASTIRMALI TABLOLAR (YATAY) ANALIZi
ANADOLU SiGORTA 2008 MORTGAGE KRiZi

(BAZ YIL : 2008)

KARSILASTIRMALI TABLOLAR (YATAY) ANALIZi
ANADOLU SiGORTA 2008 MORTGAGE KRiZi
(BAZ YIL : 2008)

. ; 2006 2007 2009 2010
BILANCO KALEMLERI 2006 2007 2008 2009 2010
¢ Fark | % | Fark | % Fark % Fark %
A- Finansal Borglar 326.740 411.727 88.079 0 0 238.661 0 323.648 0 -88.079 0 -88.079 0
B- Esas Faaliyetlerden
sas Faaliyetlerde 96.255.318 | 89.060.704 | 116.073.704 | 69.636.459 | 60.547.066 -19.818.386 | -17 | -27.013.000 | -23 | -46.437.245 | -40 | -55526.638 | -48
Borglar
C-iliskili Taraflara Borglar 2,621 3.114 14.164 641.000 820.184 11543 | -81 | -11.050 | -78 | 626.836 4.426 806.020 | 5.691
D- Diger Borglar 8.947.941 8.651.987 | 13.474.347 | 14.810.198 | 12.374.341 -4.526.406 | -34 | -4.822.360 | -36 | 1.335.851 10 -1.100.006 | -8
E-Sigortacilik Teknik 498.027.469 | 614.120.794 | 716.655.472 | 474.925.461 | 511.420.486 | |-218.628.003 | -31 | -102.534.678 | -14 | -241.730.011 | -34 | -205.225.986 | -29
Karsiliklari
F- Odenecek Vergi Ve
X | Benzeri Diger
> enzerl Lger 3314751 | 10.380.907 | 11.497.605 | 4.583.905 | 15.624.239 -8.182.854 | -71 | -1.116.698 | -10 | -6.913.700 -60 4.126.634 | 36
- | Yukiimlilikler Ile
>
< | Karsiliklarn
Cd _ o . 11 .
G- Diger Risklere Iligkin 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Karsiliklar
H- Gelecek Aylara Ait
Gelirler Ve Gider 1.803.685 2.355.752 | 34.782.669 | 30.046.119 | 43.370.723 -32.978.984 | -95 | -32.426.917 | -93 | -4.736.550 -14 8.588.054 | 25
Tahakkuklari
I_Pl,ger}(,l,sa Vadeli 345.977 0 0 -345.977 | -100 | -345.977 |-100 | -345.977 -100 -345.977 | -100
Yiikiimliiliikler
3?_1(,_183 Yz_‘,deh 608.678.525 | 724.984.985 | 892.932.017 | 594.643.142 | 644.166.030 | |-284.253.492 | -32 |-167.947.032 | -19 | -298.288.875 | -33 | -248.765.978 | -28
Yiikiimliiliikler Toplam
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
v [B: -
. | B- Esas Faaliyetlerden 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
> | Borglar
Z [ - Tliskili Taraflara Borglar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
< | D- Diger Borglar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
E- Sigortacilik Teknik Krs. 106.814.101 | 23.654.812 | 29.099.764 | 12.927.711 | 15.372.206 77.714.337 | 267 | -5.444.952 | -19 | -16.172.053 | -56 | -13.727.558 | -47
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G-Diger Yiikiimliliikler Ve

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Karsiliklari
F- Diger RiskleTqgigkin 7.142.889 8.810.058 3.154.041 1.971.587 2.167.753 3.988.848 | 126 | 5.656.017 | 179 | -1.182.454 -37 -086.288 | -31
Karsiliklar
H-Gelecek Yillara Ait
Gelirler Ve Gider 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
TahakkuKlari
I- Plﬂger }J%un pradeli 0 0 1.199.199 1.502.976 235 -1.199.199 |-100 | -1.199.199 |-100 | 303.777 25 -1.198.964 | -100
Yiikiimliiliikler
4- Uzun Vadeli
_,U ,,u . ?de 113.956.990 | 32.464.870 | 33.453.004 | 16.402.274 | 17.540.194 80.503.986 | 241 | -988.134 | -3 | -17.050.730 | -51 | -15.912.810 | -48
Yiikiimliiliikler Toplami
~ | A- Odenmis Sermaye 200.000.000 | 275.000.000 | 350.000.000 | 434.338.906 | 306.000.000 | |-150.000.000 | -43 | -75.000.000 | -21 | 84.338.906 24 | -44.000.000 | -13
5 |B- Sermaye Yedekleri 1.236.171 539.332 0 99.959.485 796.537 1236171 | 0 539.332 0 | 99.959.485 0 796.537 0
ﬁ C- Kar Yedekleri 280.022.439 | 314.340.249 | 129.910.768 | 2.099.758.587 | 63.052.588 150.111.671 | 116 | 184.420.481 | 142 | 1.969.847.819 | 1516 | -66.858.180 | -51
z -
> | D- Gegmis Yillar Karlari 0 0 18.091.345 0 319.270 -18.091.345 | 0 | -18.091.345 | 0 | -18.091.345 0 -17.772.075 | 0
§ E-Geg¢mis Yillar Zararlari (-) 0 0 -7.677.723 0 0 7.677.723 | -100 | 7.677.723 |-100 | 7.677.723 -100 7.677.723 | -100
S | F-Dénem Net Kar 25.198.811 | 54208548 | 117.666.276 | 34.965.827 | 1.476.010 -02.467.465 | -79 | -63.457.728 | -54 | -82.700.449 | -70 | -116.190.266 | -99
| 5- Ozsermaye Toplam 506.457.421 | 644.088.129 | 607.990.666 | 1.758.536.216 | 1.758.536.216 | [-101.533.245 | -17 | 36.097.463 | 6 |1.150.545.550 | 189 | 1.150.545.550 | 189
BORCLAR TOPLAMI | 1.220.092.936 | 1.401.537.984 | 1.534.375.687 | 2.369.581.632 | 2.420.242.449 | |-305.282.751 | -20 | -132.837.703 | -9 | 835.205.945 | 54 | 885.866.762 | 58
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KARSILASTIRMALI TABLOLAR (YATAY) ANALIZI KARSILASTIRMALI TABLOLAR (YATAY) ANALIZI
GUNES SIGORTA 2008 MORTGAGE KRIZI (BAZ YIL : 2008) GUNES SIGORTA 2008 MORTGAGE KRIZI (BAZ YIL : 2008)

. . 2006 2007 2009 2010

BILANCO KALEMLERI | 2006 2007 2008 2009 2010
¢ Fark % Fark % Fark % Fark %

A - Nakit Ve Nakit Benzeri 35.267.716 | 56.614.635 | 63.013.059 | 162.423.683 | 176.689.908 -27.745.343 44| -6.398.424 10| 99.410.624 158 | 113.676.849 180
Varliklar
B- Finansal Varliklar ile
Riski Sigortalilara Ait 92.174.207 | 112.202.219 | 138.982.553 776.309 0 -46.808.346 34| -26.780.334 -19 | -138.206.244 -99 | -138.982.553 -100
Finansal Yatirimlar
C- Esas Faaliyetlerden 130.833.754 | 174.348.085 | 213.847.301 | 283.202.507 | 259.164.973 -83.013.547 -39 | -39.499.216 -18 | 69.355.206 32| 45.317.672 21
Alacaklar
D- Iliskili Taraflardan 46.348 60.648 65.303 0 0 -18.955 29 -4.655 7 -65.303 -100 -65.303 -100
Alacaklar
E- Diger Alacaklar 773.929 976.396 |  1.203.456 0| 21277721 429,527 -36 -227.060 19|  -1.203.456 -100 | 20.074.265 1.668
F- Gelecek Aylara Ait
Giderler Ve Gelir 137.264 162.037 | 45.768.948 48.188.068 46.259.195 -45.631.684 -100 | -45.606.911 -100 2.419.120 5 490.247 1
Tahakkuklar1
G- Diger Cari Varliklar 596.053 | 3.343.667 | 4.915.063 5.621.505 2.988.888 -4.319.010 88| -1.571.396 -32 706.442 14| -1.926.175 -39
1- Cari Varhklar Toplam | 259.820.271 | 347.707.687 | 467.795.683 | 500.212.072 | 506.380.685 -207.966.412 -44 | -120.087.996 26 | 32.416.389 7| 38585.002 8
A- Esas Faaliyetlerden 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Alacaklar
B- Iligkili Taraflardan Ala. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
C- Diger Alacaklar 27.186 38.635 45.014 0 0 -17.828 0 -6.379 0 -45.014 0 -45.014 0
D- Finansal Varliklar 71.334.684 | 83.327.965 | 88.408.526 | 72.166.266 |  78.922.250 -17.073.842 -19| -5.080.561 6| -16.242.260 -18 |  -9.486.276 -11
E- Maddi Varliklar 69.645.080 | 65.797.153 | 96.892.962 | 136.548.955 | 147.001.190 -27.247.882 28| -31.095.809 32| 39.655.993 41| 50.108.228 52
F- Maddi Olmayan 0 923.071 | 2.415.797 3.449.581 3.990.511 -2.415.797 -100 | -1.492.726 -62 1.033.784 43 1.574.714 65
Varliklar
G-Gelecek Yillara Ait

. . 598 1.026 0 0 0 598 | #SAYI/0! 1.026 | #SAYI/0! 0 | #SAYI/0! 0 | #SAYI/0!
Giderler Ve Gelir Tahakk.
H-Diger Cari Olmayan Var. 920.899 920.899 0 0 0 920.899 0 920.899 0 0 0 0 0
2. Cari Olmayan 141.928.447 | 151.008.749 | 187.762.299 | 212.164.802 | 229.913.951 -45.833.852 24| -36.753.550 20 | 24.402.503 13| 42.151.652 22
Varhklar Toplam

| VARLIKLAR TOP. |401.757.718 | 498.716.436 | 655.557.982 | 712.376.874 | 736.204.636 | [ -253.800.264 | -39 | -156.841.546 | 24| 56818892 | 9| 80.736.654 | 12|
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KARSILASTIRMALI TABLOLAR (YATAY) ANALIZi KARSILASTIRMALI TABLOLAR (YATAY) ANALIZi
. . - d GUNES SIGORTA 2008 MORTGAGE KRiZi
GUNES SIGORTA 2008 MORTGAGE KRIZI (BAZ YIL : 2008) (BAZ YIL : 2008)
. . 2006 2007 2009 2010
BILA KALEMLERI | 2 2007 2 2 201
NGO 008 00 008 009 W Fark % Fark % Fark % Fark %
A- Finansal Borglar 121.544 23.922 0 0 0 121.544 0 23.922 0 0 0 0 0
E' Eias Faaliyetlerden 35.406.261 |32.862.436 |45511.350 | 65.360.492 | 64.781.008 -10.105.089 22| -12.648.914 28 | 19.849.142 44| 19.269.658 42
orglar
C-Iliskili Taraflara Borglar | 18.509 10.995 45.948 20.700 52.975 -27.439 -60 -34.953 -76 -25.248 -55 7.027 15
D- Diger Borglar 499.148 955.602 2.669.253 | 4.743.261 8.305.333 -2.170.105 -81| -1.713.651 64|  2.074.008 78|  5.636.080 211
E-Sigortacilik Teknik 181.192.477 | 252.243.668 | 306.610.901 | 365.655.195 | 411.956.352 -125.418.424 -41| -54.367.233 -18 | 59.044.294 19 | 105.345.451 34
Karsiliklari
F- Odenecek Vergi Ve
B?n%erl .I.)ager . 3.660.688 | 7.523.472 | 12.662.671 |11.587.106 | 11.642.880 -9.001.983 71| -5.139.199 41| -1.075.565 8| -1.019.791 -8
Yikiimliilikler Ile
Karsiliklari
G- Diger Risklere Iliskin
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Karsiliklar
H- Gelecek Aylara Ait
Gelirler Ve Gider 0 0 38.855.247 | 32.868.025 | 30.414.982 -38.855.247 -100 | -38.855.247 -100 | -5.987.222 -15| -8.440.265 22
Tahakkuklari
l- Pl.ger ,K,l,sa Vadeli 0 105 1753377 | 1.637.918 1.879.073 -1.753.377 -100 | -1.753.272 -100 -115.459 7 125.696 7
Yikiimliiliikler
8 . K__lsa Y{l_deli 220.898.627 | 293.620.200 | 408.108.747 | 481.872.697 | 529.032.603 -187.210.120 -46 | -114.488.547 28| 73.763.950 18 | 120.923.856 30
Yiikiimliiliikler Toplamm
A- Finansal Borglar 17.718 0 0 0o 17.718 0 0 0 0 0 0 0
B- Esas Faaliyetlerden 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Borglar 0 0
C- iliskili Taraflara Borglar |o 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
D- Diger Borglar 109.017 144.944 184.031 0 -75.014 0 -39.087 0 -184.031 0 -184.031
E- Sigortacilik Teknik 1.834.561 4.036.984 10.630.374 579 | -1.834.561 100 | 2.202.423 120 | 4.029.340 220
Karsiliklari 12.464.935 | 0 5.863.901
G-Diger Yiikiimlilikler Ve 0 0 985.599 0 985.599 0 0 0 0 0
Karsiliklar 985.599 985.599 0
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F- Diger Risklere Lliskin 4677388 | 4.974.510 1.435.884 |31 2.304.293 |49 297.122 6 726.649 16

Karsiliklar 6.113.272 | 6.981.681 5.404.037

H-Gelecek Yillara Ait

Gelirler Ve Gider 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Tahakkuklari

- P‘f;’er U %un Vadeli 10.650.924 | 459.711 -10.650.924 | -100 -10.650.924 | -100 -10.191.213 | -96 -10.650.924 | -100

Yiikiimlilikler 0 0 0

4-"Uéun Y?de" 19.690.541 |8.112.224 | 17.346.904 | 9.471.205 11.267.938 2.343637 |14 -9.234.680 | -53 -7.875.699 | -45 -6.078.966 | -35

Yiikiimliiliikler Toplamm

A- Odenmis Sermaye 141.834.667 | 150.000.000 | 150.000.000 | 150.000.000 | 150.000.000 -8.165.333 | -5 0 0 0 0 0 0

B- Sermaye Yedekleri 3.753.000 | 59.437 23.171.036 | 25.935.985 | 29.182.404 -19.418.036 | -84 -23.111.599 | -100 2764949 |12 6.011.368 | 26

C- Kar Yedekleri 13.047.405 | 39.675.350 | 60.021.763 | 32.096.843 42.613.728 -46.974.358 | -78 -20.346.413 | -34 -27.924.920 | -47 -17.408.035 | -29

D- Gegmis Yillar Karlari 0 0 0 21.365.304 13.853.429 0 0 0 0 21.365.304 |0 13.853.429 |0

E-Gegmis Yillar Zararlar(-) |o 0 -14.171.833 | 0 0 14.171.833 | -100 14.171.833 | -100 14.171.833 | -100 14.171.833 | -100

F-Donem Net Kar1 2.533.478 7.249.225 11.081.365 | -8.365.160 -39.655.466 -8.547.887 =77 -3.832.140 -35 -19.446.525 | -175 -50.736.831 | -458

5- (")zsermaye Toplami 161.168.550 | 196.984.012 | 230.102.331 | 588.254.893 | 588.254.893 -68.933.781 | -30 -33.118.319 | -14 358.152.562 | 156 358.152.562 | 156
| BORCLAR TOPLAMI | 401.757.718 | 498.716.436 | 655.557.982 | 1.079.508.795 | 1.128.555.434 | | 253800264 | -30 [ -156.841.546 | -24 | 424.040.813 | 65 | 472.997.452 | 72
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KARSILASTIRMALI TABLOLAR (YATAY) ANALIZI KARSILASTIRMALI TABLOLAR (YATAY) ANALIZI
RAY SIGORTA 2008 MORTGAGE KRiZi (BAZ YIL : 2008) RAY SiGORTA 2008 MORTGAGE KRiZi (BAZ YIL : 2008)
. - 2006 2007 2009 2010

BILANCO KALEMLERI 2006 2007 2008 2009 2010 Fark % Fark % Fark % Fark %
A - Nakit Ve Nakitggpeeri 66.393.785 | 93.750.404 | 95.093.923 | 79.796.947 | 121.100.993 -28.700.138 -30 | -1.343.519 -1 | -15.296.976 -16 | 26.007.070 27
Varliklar
B- Finansal Varliklar ile Riski
Sigortalilara Ait Finansal 0 0 0 0 0 0 | #SAYI1/0! 0 | #sAYI/0! 0 | #SAYI/0! 0 | #sAY1/0!
Yatirimlar
C- Esas Faaliyetlerden Alacaklar | 73.058.739 | 90.418.486 | 117.885.322 | 105.301.688 | 92.299.083 -44.826.583 -38 | -27.466.836 -23 | -12.583.634 -11 | -25.586.239 -22
D- liskili Taraflardan Alacaklar 21.891 66.625 129.566 81.508 41.289 -107.675 -83 -62.941 -49 -48.058 -37 -88.277 -68
E- Diger Alacaklar 1.298.570 | 1.698.621 | 8.804.558 | 4.418.917 | 2.011.719 -7.505.988 -85 | -7.105.937 -81 | -4.385.641 50 | -6.792.839 77
F Gele.cek Aylara Ait Giderler 111.046 478.915 | 18.989.022 | 20.795.468 | 18.749.509 -18.877.976 -99 | -18.510.107 97 | 1.806.446 10| -239.513 -1
Ve Gelir Tahakkuklari
G- Diger Cari Varliklar 309.534 741.884 | 1.253.912 945.266 911.204 -944.378 75| -512.028 -41|  -308.646 25| -342.708 -27
1- Cari Varliklar Toplam 141.193.565 | 187.154.935 | 242.156.303 | 211.339.794 | 235.113.797 | [ -100.962.738 -42 | -55.001.368 -23 | -30.816.509 -13 | -7.042.506 -3
A- Esas Faaliyetlerden Alacaklar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
B- iliskili Taraflardan Alacaklar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
C- Diger Alacaklar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
D- Finansal Varliklar 88.235 68.182 130.565 130.565 130.565 -42.330 -32 -62.383 -48 0 0 0 0
E- Maddi Varliklar 15.628.252 | 16.346.481 | 26.818.700 | 25.949.864 | 24.779.846 -11.190.448 -42 | -10.472.219 -39 -868.836 3| -2.038.854 -8
F- Maddi Olmayan Varliklar 175.629 979.623 | 1.836.997 | 1.880.162 | 1.509.850 -1.661.368 -90 | -857.374 -47 43.165 2| -327.147 -18
G-Gelecek Yillara Ait Giderler
Ve Gelir Tahakkuklart 0 0 0 0 410 0 | #SAYI1/0! 0 | #SAY1/0! 0 | #sSAYI/0! 410 | #SAY1/0!
H-Diger Cari Olmayan Varliklar 0 0 0 0| 3.053815 0 0 0 0 0 0| 3.053815 0
2. Cari Olmayan Varliklar 15.892.116 | 17.394.286 | 28.786.262 | 27.960.591 | 29.474.486 -12.894.146 -45 | -11.391.976 -40 |  -825.671 -3 688.224 2
Toplami

VARLIKLAR TOPLAMI 157.085.681 | 204.549.221 | 270.942.565 | 239.300.385 | 264.588.283 | | -113.856.884 -42 | -66.393.344 -25 | -31.642.180 -12 | -6.354.282 2
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KARSILASTIRMALI TABLOLAR (YATAY) ANALIZi
RAY SiGORTA 2008 MORTGAGE KRiZi (BAZ YIL : 2008)

KARSILASTIRMALI TABLOLAR (YATAY) ANALIZI

RAY SiGORTA 2008 MORTGAGE KRiZi (BAZ YIL : 2008)

. . 2006 2007 2009 2010
BILANCO KALEMLERI 2006 2007 2008 2009 2010 — % T — % — 7
A- Finansal Borglar 143553 195552 | 967.064 | 474.700 | 263.076 -823.511 0] -77a512] 0 -492.364 0[] -703.988 0
B- Esas Faaliyetlerden Borglar 12.826.007 | 27.896.192 | 47.138.264 | 24.732.996 | 31.061.394 -34.312.257 | 73| -10.242.072 | -41 |-22.405.268 | -48 | -16.076.870 | -34
C-lliskili Taraflara Borglar 672124  |799.215 | 1211180 |-11.078 11132 -530.056 | 45| -411.965 | -34 | -1.222.258 | -101| -1.200.048 | -99
D- Diger Borglar 1.308453 | 1.830.760 |3599.158 | 1.638.033 |3.315578 -2.290.705| 64 | -1.768.398 | -49| -1.961.125| -54| -283580| -8
E-Sigortacilik Teknik Karstliklart 121.152.247 | 119.123.367 | 135.996.344 | 149.895.950 | 158.808.811 | | -14.844.097 | -11|-16.872.977 | -12 | 13.899.606 | 10| 22.812.467 | 17
F- Odenccek Vergi Ve Benzeri Diger | 5 00 550 | 2620562 | 4.306.926 |3.195.74 | 2.855.706 -2.302.676 | -53| -1.686.364 | -39 | -1.111.152 | -26| -1451.220 | -34
Yiikiimliilikler Ile Karsiliklari
G- Diger Risklere fliskin Karsihklar | 0 0 0 0 234.699 0 0 0 0 0 0 234.699 0
H- Gelecek Aylara At Gelirler Ve 1, 0 12553237 |15.279.984 |12.644.005 | | -12553.237 | -100 |-12.553.237 |-100 | 2.726.747 | 22 90.858 1
Gider Tahakkuklar
|- Diger Kisa Vadeli Yiikimlilikler |0 0 188.620 | 318200 | 407.315 -188.620 | -100| -188.620 | -100 | 129580 | 69|  218.695| 116
3 - Kisa Vadeli 138.106.634 | 152.465.648 | 205.960.793 | 195.524.550 | 209.601.806 | | -67.854.159 | -33 | -53.495.145 | -26 |-10.436.234 |  -5| 3.641.013 2
Yiikiimliiliikler Toplam
A- Finansal Borglar 0 0 0 276.672 69.989 0 0 0] o] 276.672 0 69.989 0
B- Esas Faaliyetlerden Borglar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
C- Iliskili Taraflara Borglar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
D- Diger Borglar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
E- Sigortacilik Teknik Karsiliklar 0 0 555.563 1.140.056 1.993.091 -555.563 | -100 -555.563 | -100 584.493 105| 1.437.528 259
G-Diger Yikimlilikler Ve Kars 2.783.355 | 3.008.657 0 0 0 2.783.355 0] 3003657 0 0 0 0 0
F- Diger Risklere iliskin Karsiiklar | 0 0 1507.195 | 1.506.777 | 1412.059 -1.507.195 | -100 | -1.507.195 | -100 -418 0] 95136 -6
H-Gelecek Yillara Ait Gelirler Ve
Gider Tahakkuklar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
I- Diger Uzun Vadeli Yikiimlilikler | 0 0 674.927 | 1.029.343 0 -674.927 | -100| -674.927 |-100 | 354416 | 53| -674.927| -100
4- Uzun Vadeli 2.783.355 |3.003.657 |2.737.685 |3.952.848 |3.475.139 45.670 2| 265972 10| 1215163 | 44| 737.454| 27
Yiikiimliiliikler Toplamm
A- Odenmis Sermaye 40.000.000 | 65.000.000 [ 77.000.000 | 97.020.000 | 137.069.856 | [ -37.000.000 | -48 [-12.000.000 | -16 | 20.020.000 | 26 | 60.069.856 | 78
B- Sermaye Yedekleri 301272 | 1592291 | 1.666.747 | 1.781.094 | 2.017.811 -1.365475| 82| 74456 -4| 114347 7] 351064 21
C- Kar Yedekleri 0| 9.265.404 | 17.376.446 | 17.159.604 | 16.942.762 | | -17.376.446 | -100| -8.111.042 | -47 | -216.842 1| -433684| -2
D- Ge¢mis Yillar Karlan 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
E-Gegmis Yillar Zararlari (-) -7.884.616 | -24.105.580 | -34.443.669 | -33.582.263 | -75.920.878 | | 26.559.053 | -77 | 10.338.089 | -30|  861.406 | -3 |-41.477.209| 120
F-Dénem Net Kari -16.220.964 | -2.672.199 644.563 | -42.555.457 | -28.598.213 | | -16.865.527 | -2.617 | -3.316.762 | -515 | -43.200.020 | -6.702 | -29.242.776 | -4.537
5- Ozsermaye Toplamu 16.195.602 |49.079.916 |62.244.087 |127.519.695 | 127.519.695 | | -46.048.395 | -74|-13164.171| -21| 65.275.608 | 105 | 65.275.608 | 105
BORCLAR TOPLAMI 157.085.681 | 204.549.221 | 270.942.565 | 326.997.102 | 340.596.640 | | -113.856.884 | -42 |-66.393.344 | -25 | 56.054.537 | 21 | 69.654.075 | 26
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EK-3

SIGORTA VE REASURANS SIRKETLERININ MALi BUNYELERININ
DEGERLENDIRILMESINDE KULLANILAN FINANSAL ANALIZ
ORANLARI

“A- SERMAYE YETERLILIGINE ILISKIN ORANLAR
1. Alinan Primler (Briit) / Ozkaynaklar ( 4 kattan biiyiik olmamahdir.)
2. Ozkaynaklar / Aktif toplamu ( Sektér ortalamasindan biiyiik olmalidir.)
3. Ozkaynaklar / Teknik Karsiliklar (net) ( Sektor ortalamasindan biiyiik olmalidir.)
B- AKTIF KALITESI VE LIKIDITEYE ILISKIN ORANLAR

1. Likit Aktifler (Kasa + Banka + Menkul Degerler Ciizdany) / Aktif Toplami (

Sektor ortalamasindan biiyiik olmalidir.)

2. Likidite Oramt = [Nakit Degerler + Menkul Degerler Ciizdani] / [ Teknik
Karsiliklar — Hayat Matematik Karsiliklart — Deprem Hasar Karsiliklar: + Sigorta
ve Reasiirans Sirketi Cari Hesabi + Reasiirorlerin Depolart + Odenecek Vergi ve
Diger Yiikiimliiliikler + Zorunlu Deprem Sigortasindan Alacakli Acenteler +
Katilimcilar + Emeklilik Gézetim Sistemine Bor¢lar + Bonus ve Indirimler Karsiligi
+ Katilimcilar Gegici Hesabt + Alis Emirleri Hesabi + Bireysel Emeklilik
Aracilarina Borglar + Saklayici Sirkete Bor¢lar + Portfoy Yonetim Sirketine Borglar
+ Katilimcilara Borglar +Diger] (Hayat Disi Sirketler icin I, Hayat Sirketleri icin
9,75 den diisiik olmamalidir)

3. Cari Oran = [Nakit Degerler + Menkul Degerler Cilizdani + Alacaklar] / [Teknik
Karsiliklar — Hayat Matematik Karsiliklari — Deprem Hasar Karsiliklari + Sigorta
ve Reasiirans Sirketi Cari Hesabi + Reasiirorlerin Depolart + Odenecek Vergi ve
Diger Yiikiimliiliikler + Zorunlu Deprem Sigortasindan Alacakli Acenteler +
Katilimcilar + Emeklilik Gézetim Sistemine Bor¢lar + Bonus ve Indirimler Karsiligi
+ Katilmcilar Gegici Hesabi + Alis Emirleri Hesabi + Bireysel Emeklilik
Aracilarina Borg¢lar + Saklayici Sirkete Bor¢lar + Portfoy Yonetim Sirketine Bor¢lar
+ Katilimcilara Borglar +Diger Alacaklar = Prim Alacaklart + Sigorta ve

Reasiirans Sirketleri Cari Hesabt + Sedan ve Retrosedanlar Nezdindeki Depolar +
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Dask Cari Hesabi + Bireysel Emeklilik Sistemi Alacaklart + Diger Bor¢lu Hesaplar
Bireysel Emeklilik Sistemi Alacaklari = Katilimcilardan Alacaklar + Giris Aidati
Hesabi + Diger + Satis Emirleri Hesabt + Fonlardan Fon Isletim Kesintilerinden
Alacaklar + Saklayict Sirketten Alacaklar + Emeklilik Yatirim Fonu Sermaye Avansi
Tahsisi + Diger Alacaklar (Hayat Dist Sirketler igin 1,7, Hayat Sirketleri igin 11 den
diisiik olmamalidir)

4. Prim ve Reasiirans Alacaklart / Aktif Toplami Prim ve Reasiirans
Alacaklart = [ Prim Alacaklar: (net) + Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Cari Hesabi
+ Sedan ve Retrosedanlar Nezdinde Depolar] ( Sektor ortalamasindan kiigiik
olmalidir.)

C- FAALIYET ORANLARI
1. Konservasyon Orani= Alinan Primler (net) / Alinan Primler (Briit)

2. Tazminat Tediye Orani= Odenen Hasarlar / [Odenen Hasarlar+ Muallak

Hasar Karsiliklary) (Sektor ortalamasindan biiyiik olmalidir.)
D- KARLILIK ORANLARI

1. Hasar Prim Orami = [Odenen Hasarlar+Muallak H.Krs.-Devreden
Muallak H.Krs] / [Cari Yil Alinan Primler+Devreden Cari Riz. Krs.- Cari Riz. Krs]

(Sektor ortalamasindan kiiciik olmalidir.)
2. VOK / Alinan Primler (Sektor ortalamasindan biiyiik olmalidir.)

3. Mali Kar (Briit) / Almman Primler (Sektor ortalamasindan biiyiik
olmalidir.)

4. Teknik Kar / Alinan Primler (Sektor ortalamasindan biiyiik olmalidir.)
(Baspinar 2005: 14-16)”
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